SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.
Societa soggetta a direzione e coordinamento del Comune di Salerno
al sensi dell'art. 2497 bis del codice civile
Societd unipersonale
Sede in Stefano Passaro, 1 - 84100 Salerno (SA)

Capitale sociale Buro 15.843.121,00 iv.

Bilancio consolidato

Saterno Energia Holding 3.p.A.

al 31/12/2019

Stato patrimoniale attivo 31/12/2019 31/12/2018

A} Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

(i cut gl richiamati)

B) Immobilizzazioni

L Tnwmateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 1.520 3.280

2) Costi di sviluppo

3) Dusitti di brevetto industriale e di utilizzo di opere dell'ingegno 730.980 690.265

4) Concessioni, licenze, marchi e diriti simili 33.469 31.292

5) Avviamento

6) Immobilizzazioni in cotso e acconti 448.729 01.823

7) Altre 5.981.935 3.216.486
7.196.633 4.033.146

I Materiali

1) Terreni e fabbricati 9.046.972 9.195.926

2) Impianti e macchinario 49.946.087 47.650.995

3) Attrezzature industriali e commerciali 3.220.180 2.707.739

4y Altri beni 384.823 361.287

5) Immobilizzazioni in corso e acconti 225449 1.102.532
62.823.511 61.018.479

1. Finausiarie

1} Partecipazioni in:

a) imprese controllate

b} imprese collegate 4.609.434 5.331.110

¢} imprese controlianti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) altre irnprese 16.162 16.162
4.625.596 5.347.272

2) Crediti

a) verso imprese controllate

- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

b} verso imprese collegate

- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

) verso controlanti

- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

d) Verso imprese sottoposte al controlio delle controlfanti

- eniro 12 mesi

- oltre 12 mesi

d) verso alti

- entro 12 mesi §3.592 89.565

- oltre 12 mesi 2.664.197 2.232.594
2.747.789 2.322.159
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Salerno Energia Holding 5.p A.
3) Alrri eitoli

4) Strumenti finanziazi derivati attivi
Totale immobilizzazioni 77.393.529 72.721.056

) Attivo circolante

L Rintanense

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 541.994 565.330
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati

3) Lavori in corso su ordinazione

4) Prodotti finiti & merci 139.402
5) Accond 90,406

632.400 T704.732
1L Credite
1) Verso clienti
- entro 12 mesi 16.672.091 20.084.001

- oltre 12 mesi

16.672.091 20.084.001
2) Verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- olire 12 mesi

3) Verso imprese collegate
- entro 12 mesi 177.430 1.470.069
- oltre 12 mesi

177.430 1.470.069
4) Verso controllanti
- entro 12 mesi 3.807.209 3.702.178
- oltre 12 mesi

3.807.209 3.702.178
5) Verso imprese sottoposte al controllo defle controllanti
- entro 12 mest 10,770 21.105
- oltre 12 mesi

10.770 21.105
5-hbis) Per crediti tributari
- entro 12 mesi 340.130 356.317
- oltre 12 mesi

340.130 356.317
5-ter) Per imposte anticipate 2.574.707 2.042.618
- entro 12 mesi 1.258.079 1.229.786
- oltre 12 mesi 3.832.786 3.272.404
5-quater) Verso altri
- entro 12 mesi 985.825 859.257
- oftre 12 mesi 550.517 546.425
1.536.342 1.405.682
L Attivita finansiarie che non costitniscona immobilizgasiont
1) Partecipazioni in imprese controllate
2) Partecipaziont in imprese collegate
3) Partecipazionl in imprese controllanti
3 bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controlio delle controllant
4) Altre partecipazioni
5) Strumenti derivati attivi
6) Altri titoli
7} Ateivitd finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria
{ 26.376.758 30.311.756
IV Dispouibifit lquide
1) Depositi bancari e postali 1.451.417 1.363.646
2) Assegni
3) Denaro e valoti in cassa 22.60% 61.043
1.474.026 1.424.689
Totale attivo circolante 28.483.184 32.441.177
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Salerno Energia Holding 5.p.A.

D) Ratei e risconti 223.925 132.731
Totale attivo 106.100.638 105.294.964
Stato pattimoniale passivo 31/12/2019 31/12/2018

A) Patrimonio netto

L Capitale 15.843.121 15.843.121
I1. Riserva da sovrappreszo delle agion

HIT. Riserra di rivalutazione

IV7. Riserva legale 946.903 732.989
17, Riserve statutarie

V1. Riserna per asjoni proprie in portafoglio

VL Altre viserve distintamente indicate 13.618.996 11.054.633
VL Ukili (perdite) portati a mieve (73.050)
IX. Utile (perdita) d'esercizio 3.478.792 4.278.275
Totale patrimonio netto di gruppo 33.887.812 31.835.928
-) Capitale e riserve di terzi 15.037.732 14.895.075
-} Utile (perdita) delPesercizio di pertinenza di terzi 1.202.324 1.388.768
Fotale patrimonio di terzi 16.240.056 16.283.843
Totale patrimonio netto consolidato 50.127.868 48.119.771
B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili 116.096 116.096
2) Fondi per Emposte, anche differite 248.490 262.835
3) Strument finanziari derivati passivi

4) Aleri 4.089.135 3.270.463
Totale fondi per rischi e oneri 4.453.721 3.649.394
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 5.190.395 4.433.372
D) Debit

1) Obbligazioni
- entro 12 mesi
~ oltre 12 mesi

2) Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Debiti verso soci per finanziamenti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4) Debiti verso banche

- entro 12 mesi 9.710.9506 6.988.496
- oltre 12 mesi 6.778.793 6.477.856
16.489.749 13.466.352

5) Debiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesi 52.707 51.551
- oftre 12 mesti

52.707 51.551
6) Acconti
- entro 12 mest
- oltre 12 mesi

7} Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi 7.403.195 12.045.136

- oltre 12 mest

7.403.195 12.045.136
8) Debiti rappresentati da titoli di credito
- entro 12 mesi
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- oltre 12 mesi

9 Debiti verso imptese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

10) Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi 136.841 186.732
- oltre 12 mesi

136.841 186.732
11) Debitt verso controllanti
- entro 12 mesi 2.831.047 4.693.417
- oltre 12 mesi

2.831.047 4.693.417
11 bis) Verso imprese sottoposte al controllo delle controllant
- entro 12 mesi 6.373 6974
- oltre 12 mest

6.373 6.974
12) Debid tributari
- entro 12 mesi 1.357.932 657.081
- oltre 12 mesi

1.357.932 657.081
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
- entro 12 mesi 763.927 564.043
- oltre 12 mesi

763.927 564.043
14) Aleri debiti
- entro 12 mesi 7.954.845 7.880.494
- oltre 12 mesi 1.007.159 1.870.440
8.962.004 9.750.934
Totale debiti 38.003.775 41.422.220
E) Ratei e gisconti 8.324.879 7.670.207
Totale passivo 106.100.638 105.294.964
Conto economico 31/12/2019 31/12/2018
A) Valore della produzione
1) Rivavi delle vendite ¢ delle prestasgon 39.767.042 28.989.069
2) Variasgone delle rimanenze di prodotsi iy laverazione, sensilavorati ¢ finiti 13.390
3) Varzazion def lavori in corso su ordinazions §
4) Lncrewsenti di inmobilizzaziont per lavori fntorni 2.024.275 2.077.447
3) Aleri ricavi ¢ provemti;
- vari 3.430.458 3.982.63¢6
- conttibuti in conto esercizio 249.028 287.387
3.679.486 4.270.023
Totale valore della produzione 45.470.803 35.349.929
B} Cost della produzione
&) Per materie prime, sussidiarie, di consnio e di merci 4.841.059 3.958.418
7} Per servig 7.620.198 4.566.539
8) Per godimento di bent di tergi 868.993 837.926
9) Per if personale
a} Salari e stipendi 10.152.975 8.236.706
b) Onerd socijali 3.138.027 2.494.130
¢) Trattamento di fine tapporto 600.781 489.699
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d) Trattamento di quiescenza e simili 102.338 99.911
¢) Alrti cost 60.647 165.402
14.054.768 11.485.848

10) Awmnroriarenti ¢ svatutaziont
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.631.030 1.032.703
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.861.768 2.751.933
c} Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d} Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita

liquide 3.557.463 1.797.899
8.050.261 5.582.535
11) Variazioni delle rimanenze di materie prine, sussidiarie, di consumo ¢ merc 72.333 22.314
12) Accantonaniento per risehi 890.827 323.093
13) Altri accantonamenti 498.035
14) Queri diversi di gestione 2.779.265 3.042.990
Totale costi della produzione 39.177.704 30.317.698
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 6.293.099 5.032.231

C) Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipasioni:

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti

-da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
~altri

16) Altri proventi finansiari:

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

- da irmprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti

-da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
-altrd

b) da titoli isctitti nelle immobilizzazioni

¢ da titoli iscritti nell'attivo circolante

d) proventi diversi dai precedent: 86.746 64.102

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti

-da imprese sottoposte al controllo delle controllanti

~altri 86.746 64.102
86.746 64.102

17) Iuteressi e altri onerd finanzgiari:

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllant

-da imprese sottoposte al controllo delle controllanti

-altri 438.953 422951
438.953 422,951

17-bis) Utifi ¢ Perdite su canrbi
Totale proventi e oneri finanziari (352.207) (358.849)

D) Rewtifiche di valore di attivita finanziarie

18) Rivalutaziont:

a} di partecipazioni

-) con il metodo del pattimonio netto 1.059.485 2.145.692
b) di immobilizzazioni finanziarie
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¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante

1.059.485 2.145.692
19) Svalntagioni:
a) di partecipazioni
-} con il metodo del patrimonio netto
b) di immobilizzazioni finanziarie
¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante
Totale rettifiche di valore di attivita finanziare 1.059.485 2.145.692
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D+E) 7.000.377 6.819.074
22) Impaste sul veddite dell'esercizto, corrents, differite e anticipate
1) Imposte corrent 3.241.942 2.465.420
17.711 (217.357)
b) Imposte differite (anticipate) {574.727) (859.188)
d) proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale {365.665) {236.844)
2.319.261 1.152.031
23) Utile (Perdita) dell'esercizio 4.681.116 5.667.043
-) Utile (perdita) deli*esercizio di pertinenza di soci terzi delle societd 1202324 1.388.768
del gruppo
-} Utile (perdita) dell’esercizio di competenza del Gruppo 3.478.792 4.278.275

Per Salerno Energia Holding S.p.A.
H Presidente del Consiglio di
Amministrazione
avv. Sahing De Blasi

k
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SALERNO ENERGLA HOLDING S.P.A.

Reg. Imp. 00182440651

Rea 262174
SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A,
Societa soggetta a direzione e coordinamento del Comune di Salerno
ai sensi dell'art. 2497 bis del codice civile
Societa unipersonale
Sede in Stefano Passaro, 1 - 84100 Salerno (SA
Capitale sociale Euro 15.843.121,00 1.v.
Rendiconto finanziario al bilancio consolidato al 31/12/2019
Degcrizione 31/12/2019 31/12/2018
Disponibiliti liguide iniziali 1.424.689 823.094
Utile (perdita) dell'esercizio 4.681.116 5.667.043
Ammortamenti 4.492.798 3.784.636
Incremento (Decremento) TFR 757.023 64.873
Incremento (Deerements) Fondi 804.327 736.429
Rettifiche relative a vaci che non hanno effetto sulla liquidita 10.735.264 10.252,981
(Incrementes) Decremento Rimanenze 72.332 8.925
(Incremento) Decremento Crediti 3.934.996 {7.085.471)
(Tncremento) Decremento Rated e riscontd attivi (91.199 (15.391)
(Incremento) Decremento Debiti {6.441.841) 4.603.671
{(Incremento) Decremento Rated ¢ risconti passivi 654.672 (277.434)
Variazioni nelle attivith ¢ passivitd correnti (1.871.035) (2.765.700)
Flusso di cassa da (per) gestione operativa 8.864.229 7.487.281
(Acquisizione di immobilizzazioni tecniche) (4.887.811) {2.999.149)
Valore actto contabile cespiti alienati 86.124 112.444
(Incrementi nelle attivitd immateriali) (4.814.926) (780.313)
(Incremento) Decremento Immobilizzazioni finanziarie (721.675) {1.113.716)
Flusso di cassa da (per) investimenti (10.338.288) (4.780.734)
(Incremento) Decremento dei finanziamenti 3.023.397 (218.592)
Aumento di capitale a pagamento (incremento riserve) (786.360)
Aumenti di capitale (dividendi) (1.500.0003 {1.100.000)
Flusso di cassa da (per) finanziamento 1.523.397 (2.104.952)
Disponibiliti liquide finali 1.474.026 1.424.689
Flusso di cassa generato (assorbito) nel periodo 49.337 601.595
Disponibilita liquide iniziali 1.424.689 §23.094
Disponibilita liquide finali 1.474.026 1.424.689

Per Saletno Energia Holding S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
avv. Sabifip De Blasi

Bilancio consolidato al 31712/ 2019
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Salerno Energia Holding S.p.A.

Reg. Imp. 00182440651
Rea 262174

SALERNO ENERGIA HOLDING S8.P.A.
Societd soggetta a direzione e coordinamento del Comune di Saletno af sensi dell'art. 2497 bis del codice civile
Societd unipersonale
Sede in Via Stefano Passaro, 1 - 84100 Salerno (SA}
Capitale sociale Buro 15.843.121,00 i.v.

Nota integrativa al bilancio consolidato al 31/12/2019

Criteri di formazione

Il presente bilancio consolidato riflette la situazione economica, pattimoniale e finanziaria del Gruppo Salerno Enetgia
Holding (di seguito anche il “Gruppo™) pet Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2019.

1 bilancio consolidato, costituito da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto finanziario e nota integrativa, e corredato
dalla Relazione sulla gestione, & stato redatto in conformita al dettato dell'art. 29 del d.lgs. 127/91, come tisulta dalla presente
nota integrativa, predisposta ai senst dell'art. 38 dello stesso decreto, interpretata ed integrata dai principi e criteri contabili
elaborati dall’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C)) ed infine, ove mancanti e in quanto non in contrasto con le notme e
i principi contabili italiani, da quelli emanati dall’International Accounting Standard Board (I.A.S.B.). 1l suddetto bilancio tiene
conto delle noviti introdotte nell’ordinamento nazionale dal D.lgs. 139/2015, tramite il quale & stata data attuazione alla
Direttiva 2013/34/UE modificando i principi contabili nazionali QIC.

Oltre agli allegati previsti dalla legge, vengono presentati prospetti di raccordo tra il risultato netto e il patrimonio netto deHa
consolidante e i rispettivi valoti dsultant dal bilancio consolidato.

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i valon relativi all'esercizio precedente.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2019 & stato predisposto, nel presupposto della continuita aziendale, utilizzando 1 bilanc
civilistici delle singole societd incluse nell’area di consolidamento, regolarmente approvati dalle rispettive assemblee ed
opportunamente rettificati al fine di allinearli ai criteri di redazione del bilancio della Capogruppo.

Gli import present] sono espressi in Euro.

Con la presente nota integrativa si mettono in evidenza i dati e le informazioni previste dall'art. 38 dello stesso decreto.

Attivita di ditezione e coordinamento T

La societa Salerno Energia Holding S.p.A. (di seguito anche la “Societd” o la “Capogruppo™} & interamente controllata dal
Comune di Salerno che esercita I'attivitd di direzione e coordinamento.

At sensi delPart. 2497 bis comma 4 del Codice Civile, nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell’ultimo
bilancio approvato dal Comune di Salerno.

Descrizione 3t/12/2018
STATO PATRIMONIALE ATTIVO
Immobilizzazioni 1.049.705.891
Attivo circolante 302.957.265
Ratei e riscontt
Totale Attive 1.352.663.156
STATO PATRIMONIALE PASSIVO
Patrimonio Netto 565.874.753
Fondi per rischi ed oneri 4.225.023
Debiti 530.537.437
Ratet e riscont 252.025.943
Totale passivo 1.352.663.156
CONTO ECONOMICO
Proventi della gestione 209.081.936
Costi della gestione 191.200.688
Proventi e oneri finanziar (9.105.136}
Rettifiche di valore attivita finanziarie 3.190.909
Proventi e onerti straordinari (39.146.427)
Imposte 2.827.191
Utile (perdita) dell’esercizio (30.006.597)

Nota integrativa al bilancio consolidato al 31/12/2019
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Salerno Energia Holding S.p.A.

Per un’adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria del Comune di Salerno al 31 dicembre
2018, nonché del risultato economico conseguito dall’Ente chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che & disponibile
nella forma e nei modi previst dalla legge.

Struttura dello Stato Patrimoniale ¢ del Conto Economico consolidati

La struttura e il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico consolidati sono quelli prescritti dal codice civile,
In particolare:

® non sono state suddivise ulteriormente le singole voci dello stato patrimoniale e del conte economico;

e non sono state riportate le voci il cui importo per Iesercizio in corso e per quello precedente tisulta pari a zero;

® non vi sono elementi dell'attivo e del passivo ricadent in piit voci dello schema di stato patrmoniale.

I fondi rettificativi dell’attivo non sono stati evidenziati esplicitamente nello schema di stato patrimoniale, bensi nella nota
integrativa dove sono riportati, in dettagho per le singole voci, i valosi lordj, le rettifiche di valore ed i valor netd.

Limporto del capitale ¢ delle riserve delle imprese controllate corrispondenti a partecipazioni di teszi ¢ iscritto in una voce
denominata "Capitale e Riserve di terzi”.

La parte del risultato economico consolidato cozrispondente a partecipaziond di terzi e iscritta in una voce denominata "Utile
{Perdita) di terzi".

Al fini di una completa informativa & stato presentato il prospetto di raccordo tra Patrimonio Netto e risultato d'esercizio della
controllante e Patrimonio Netto e risultato consolidato.

Data di riferimento del bilancio c_{)nsc'ﬂi_d:aitpl_ o

A fini del consolidamento sono stad utilizzati i bilanci al 31 dicembre 2019 delle societd consolidate, regolarmente approvati.

Atea ¢ metodi di consolidamento -+

Sono consolidate con il metodo integrale le societd in cui la Salemno Energia Holding S.p.A. esercita un controllo effettivo e
dutaturo, sia in forza del possesso azionario diretto o indiretto sia per effetto di influenza dominante.

Sono escluse dall’area di consolidamento le societ che, pur caratterizzate da presupposti che ne giustificherebbero Pinclusione,
hanno le seguenti caratteristiche:

°® la partecipazione nella societa & detenuta a titolo di investimento finanziario non duraturo;

® una scarsa significativita nelPeconomia del bilancio consolidato per irrilevanza dei valor cconomico-patrimoniali.

I bilancio consolidato trae origine dai bilanci d'esercizio di Salerno Energia Holding S.p.A. (Capogruppo) e delle societa nelle
quali la Capogruppo detiene direttamente o indirettamente la quota di controllo del capitale oppure esercita il controllo. I
bilanci delle societi incluse nell'area di consolidamento sono assunti con il metodo integrale.

I'elenco di queste societa viene di seguito rportato:

Denominazione Sede : Capitale Soei Quota Quota
sociale .| Valuta sociale " | ptop. cons,
Salerno Energia Salerno Euro 31.883.654 | Salerno Energia Holding S.p.A. | 58,65% 58,65%
Distribuzione S.p.a.

Metanauto Service S.r.l. | Salerno Euro 10.000 Salerno Energia Holding S.p.A. 60,00% 60,00%
Sinergia S.r.l. Salerno Euro 225.000 Salerno Energia Holding S.p.A. | 100,00% | 100,00%
Salerno Sisterni S.p.a. Salerno Euro 1.500.000 | Salerno Energia Holding S.p.A. | 100,00% | 100,00%

Non esistono esclusioni per eterogeneita.

Le societa collegate, sulle quali la Capogruppo esercita direttamente o indirettamente un'influenza significativa e dede
quota di capitale compresa tra il 20% e il 50% sono valutate secondo il metodo del patrimonio netto.

L'elenco di queste societd viene di segnito riportato:

Denominazione sociale Sede Vahita Capitale Soci Quota
' sociale ' cons.
Salerno Energia Vendite S.p.a. | Salero Euro 3.312.060 Salerno Energia Holding S.p.A. 48,82%

La societa Metanogas S.p.a. in liquidazione, iscritta tra le societd collegate nell’esercizio precedente, & stata lquidata nel COLso
q > £ p s q
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Salerno Energia Holding S.p.A.

delPesercizio con bilancio finale di liquidazione approvato in data 23/12/2019 e cancellata dal Registro delle imprese in data
27 aprile 2020.

La Capogruppo detiene inoltre una partecipazione nell’ente “Fondazione della Comunita di $alerno” per un valore pari a2 Euro
15.000 e nel consorzio “Labor 12” per un valore par a Furo 1.162, iscritte tra le altre Imprese, che costituiscono
immohilizzazioni e sono state valutate col metodo del costo.

Per il consolidamento sono stati utilizzati i bilanci d'esercizio delle singole societd, gid approvati dalle rispettive Assemblee o
predisposti dai rispettivi organi amministrativi per 'approvazione, ficlassificati e rettificati per uniformatli ai principi contabili
e ai criteri di presentazione adottati dal Gruppo.

Qualora il bidancio non sia stato ancora approvato si & fatto riferimento a quello dell’esercizio precedente.

Criteri di consolidamento

I principi di consolidamento adottati sono quelli previsti dal D.gs. 127/91, e si possono riassumere nell’adozione della

procechura di consolidamento con il "metodo dellintegrazione globale" per le societd controllate Salerno Energia Distribuzione

S.p-A., Salerno Sistemi S.p.A., Metanauto Service S.r.l. e Sinergia S.rl. unipersonale. Pertanto, gli elementi dell'attivo e del

passivo, nonché i proventi e gli oneri delle societi controllate incluse nel consolidamento sono ripresi integralmente.

Sono invece elisi:

a) le partecipazioni nelle societa Salerno Enesgia Distribuzione S.p.A., Saletno Sistemi S.p.A., Metanauto Service Szl e
Sinergia S.r.l. uni personale, incluse nel consolidamento e le corrspondenti frazioni del patdmonio netto. L'eliminazione
del vatore delle partecipazioni contro il corrispondente valore del patrimonio netto & avvenuta sulla base dei valori contabili
alla data di acquisto o di costituzione della partecipazione. Le eventuali eccedenze, non attribuibili a specifiche appostazioni
di bilancio, sono imputate, qualora positive, alla voce “Differenza di consolidamento™ inclusa tra le immobilizzazioni
unmateriali e soggetta ad ammortamento nel periodo di cinque esercizi previsto dal comma n. 6 dell'articolo 2626 del
Codice Civile. Qualora le eccedenze siano di segno negativo, sono iscritte in una voce del patrimonio netto denominata
“riserva di consolidamento”, ovvero, quando siano dovute a previsione di rsultati economici sfavorevoli, in una voce
denominata “fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri”.

b) Le quote di patrimonio netto di competenza di azionist terzi sono iscritte nell'apposita voce dello stato patrimoniale. Nel
confo economico viene evidenziata sepatatamente la quota di risultato di competenza di terzi.

¢} Icrediti eidebiti tra le societd incluse nel consolidamento con il metodo dell'integrazione globale.

d) 1proventi e gl oneri relativi ad operazioni effettuate tra le societh medesime.

e) 1dividendi ricevud da societd consolidate sono eliminati.

4

Criteri di valutazione

(Rif- art, 2427, primo comma, n. 1, Cz.)

I principi contabili di seguito riportati sono stati adeguati con le modifiche, integrazioni e novitd introdotte alle norme del
codice civile dal P.Igs. 139/2015, che ha recepito in Italia la Direttiva contabile 34/2013/UE. In patticolare, 1 principi contabili
mazionali sono stati riformulati dal’OIC nella versione emessa il 22 dicembre 2016, oggetto di alcuni emendamenti pubblicati
nel mese di dicembre 2017,

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandost a criteri generali di prudenza, competenza e prospettiva della
continuazione dell'attiviti nonché tenendo conto della funzione economica dellelemento dell’attivo o del passivo considerato.
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi component le singole poste
o voci delle attivita o passivitd, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere
in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altti eventi & stato rilevato contabilmente ed
attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti
di numerario (incassi e pagaments).

Le informazioni relative all'attivitd della Societh e del gruppo Salerno Energia Holding, ai fatti di rlievo verificatisi nel corso
dellesercizio e dopo la chiusura dell’esercizio e allevoluzione prevedibile della gestione sono esposti nella Relazione sulla
gestione,

La rilevazione e la presentazione delle voci di bilancio & stata fatta tenendo conto della sostanza dell’operazione o del contratto.
Nel corso dell’esercizio la controllata Salerno Energia Distribuzione S.p.a. ha modificato il criterio di valutazione delle materie
prime, passando dal Lifo al Costo Medio Ponderato, e cosi come previsto dalPQIC 13 paragrafo 57 il cambiamento di metodo
per la determinazione del costo dei beni fungibili in rimanenza costituisce un cambiamento di principio contabile. Per ulteriori
dettagli si rinvia alla sezione di Stato Patrimoniale dedicata alle “Rimanenze”.,

Deroghe
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(Rif- art. 2423, quinto comma, C.z.)

Non si sono vetificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 5 del Codice
Civile.

In particolare, i criteri di valutazione adottati sono stati i seguenti.
Immobilizzazioni immateriali

Seno iscritte al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneti accessod e det costi direttamente imputabili 2 prodotto
ed ammortizzate sistematicantente in ogni esercizio a quote costanti. Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte con il
consenso del Collegio Sindacale nei casi previsti dalla legge.

1 costi di impianto e di ampliamento sono ammortizzati in un petiodo di cinque anni, con ammortamento a quote costanti, I
costi di sviluppo sono ammortizzati secondo la loro vita utile. Nei casi eccezionali in cui non & possibile stimarne
attendibilmente la vita utile, essi spne ammortizzati entro un petiodo non superiore a cinque anni. Fino a che l'ammortamento
non & completato possono essere disttibuiti dividendi solo se residuano riserve disponibili sufficienti a coprite lammontare
dei costi non ammortizzat.

I costl di pubblicita e di ricerca sono interamente imputati a costo di periode nell’esercizio in cui sono sostenuti.

Le “licenze, concessioni ¢ marchi” sono ammortizzati con un’aliquota annua del 8,34%, determinata in funzione degli anni di
durata delle concessioni cui si riferiscono.

L’avviamento comprende le somme pagate a tale titolo in tiferimento ad operazioni di acquisizione d’aziende o altre operazioni
societarte ed € ammortizzato secondo la sua vita utile. La vita utile & stimata in sede di rlevazione iniziale dell’avviamento e
non ¢ modificata negli esercizi successivi. Nel caso in cui non sia possibile stimarne la vita utile si procede ad ammortizzare
Favviamento in un periodo di 10 anai.

Al fini del calcolo della vita utile del’avviamento, l2 Societd ha preso in considerazione le informazioni disponibili per stimare
il periodo entro il quale & probabile che si manifesteranno i benefici economici connessi con Pavviamento.

Le migliorie su beni di terzi sono capitalizzate ed isctitte tra le “altre immobilizzazioni immateriali” se non sono separabili dai
beni stessi (altrimenti sono iscritte tra le “immobilizzazioni materiali” nella specifica voce di appartenenza), sono ammortizzate
in modo sistematico al minore tra il pedodo di prevista utilitd futura e quello residuo della locazione, tenuto conto
dell'eventuale periodo di rinnovo, se dipendente dalla Societi.

Gli oneri pluriennali sono iscritti nell'attivo dello stato patrimoniale se producono utilita futura ed & stimabile con ragionevole
certezza la loro recuperabilita. Tali costi vengono ammortizzati con una aliquota annua del 20%.Nel caso in cui,
indipendentemente dal’ammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole di valote, Pimmobilizzazione viene
cortispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i motivi che avevano giustificato la svalutazione, viene
tiptistinato il valore originatio, nei limiti del valore che Pattivith aviebbe avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto
luogo, eccezion fatta per la voce avviamento ed “Oneri pluriennali” di cui al numero 5 dell’art. 2426 del codice civile.

Immobilizzazioni Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna, al netto degli ammortamenti effettuati nell’esercizio e nei precedenti.
Nel costo sono comprest gli oneri accessosi e i costi diretti e indiretti per la quota ragionevolmente imputabile al bene, relativi
al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene pud essere utilizzato. Le immobilizzazioni materiali possono
essere tivalutate solo nei casi in cui leggi speciali o richiedano o lo permettano.

Le immobilizzazioni rilevate al costo in valuta vengono iscritte al tasso di cambio al momento del loro acquisto o a quello
inferiore alla data di chiusura dell’esercizio, se la riduzione debba giudicarsi durevole.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base delle aliquote previste
dalla normativa fiscale ritenute tappresentative della residua possibilita di utilizzo dei beni.

Ad cccezione dei beni strumentali allattivitd di distribuzione del gas, di propdieta di Salerno Energia Distribuzione S.p.A.,
abbiamo ritenuto tale ctiterio ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate sdspetto all'esercizio precedente:

¢ terreni ¢ fabbricati 3%

e impiant e macchinasi specifici 16%
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% imptanti ¢ macchinar generici e attrezzatura varia 10%
e macchine elettroniche 20%

e  mobili e macchine ordinarie d’ufficio 12%

e automezzi 20%

Per le voci "impianti e macchinario” ed "attrezzature industriali e commerciali” stramentali all’attiviti di distribuzione del gas
Ia quota di ammortamento delPanne viene, dunque, determinata in funzione della vita utile cosi come indicato dall AEEG
nella Tabella 3 della Delibera ARG /gas n® 159/08 che riporta la durata convenzionale dei cespiti per le societd operant nel
settore encrgetico.

Categoria ' Durata convenzionale in anni Aliquota cotrispondente
Condotte stradali 50 2,00%

Impianti principali e secondard 20 5,00%

Impianti di derivazione (allacciamenti) 40 2,50%

Gruppi di misuta convenzionali 20 5,00%

Gruppi di misura elettronici (con sistemi 15 6,67%
telelettura/ telegestione)

Macchine elettroniche Pufficio 5 20,00%
Automezzi 5 20,00%

Mobili e macchine ordinarie dufficio 8,3 12,05%

Per le immobilizzazioni entrate in funzione nell'esercizio le aliquote sono ridotte al 50%, ipotizzando che gli acquisti siano
omogeneamente distribuiti nell’arco dell’esercizio.

L’ammortamento & calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati. Sono esclusi dall’ammortamento i terreni e le
opere d’arte, la cul utilita non si esaurisce.

Nel caso in cui, indipendentemente dallzmmortamento gid contabilizzato, tsuld una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i motivi che avevano
glustificato la svalutazione viene ripristinato il valore originario, nei limiti del valoze che Pattiviti avrebbe avuto ove la rettifica
di valore non avesse mai avuto luogo.

I costi i manutenzione e riparazione aventi natura ordinatia sono addebitati integralmente a conto economico. I costi di
manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cul st riferiscono ed ammortizzat in relazione alle residue
possibilitd di utilizzo degli stessi,

I costi sostenuti per ampliare, ammodernare o migliorare gli elementi strutturali di un’immobilizzazione materale sono
capitalizzabili se producono un aumento significativo e misurabile della capaciti produttiva, sicurezza o vita utile. Se tali costi
non producono quest effetti, sono trattati come manutenzione ordinaria e addebitati al conto economico.

Le immobilizzazioni materiali nel momento in cui sono destinate all’alienazione sono riclassificate in un’apposita voce
nellattivo circolante ¢ quindi valutate al minore tra il valore netto contabile e il valore di realizzazione desumibile
dall'andamento del mescato. T beni destinati alla vendita non sono pill oggetto di ammortamento.

I contributi in conto impiant sono rilevati nel momento in cui esiste una ragionevole certezza che le condizioni previste per
il riconoscimento del contributo sono soddisfatte e che i contributi saranno erogati. Essi sono portati indirettamente a
tiduzione del costo in quanto imputati al conto economico nella voce A5 “ali ricavi ¢ provent?’, e quindi rinviati per competenza
agli esercizi successivi attraverso Piscrizione di “risconti passiv”.

[ pezzi di ricambio si distinguono tra: pezzi di basso costo unitatio, basso valore totale e di uso rcotrente, che sono rilevati
come costi al momento dell’acquisto; pezzi di ricambio di rilevante costo unifztio e uso non ricotrente, che sono classificati
tra le immobilizzazioni materiali ¢ ammortizzati lungo il periodo che appare pit breve dal confronto tra la vita utile residna
del bene a cui si riferiscono e la loto vita utile calcolata mediante una stima dei tempi di utilizzo ed i pezzi di rlevante costo
unitario e di uso molto ricorrente, che sono inclusi tra le rimanenze di magazzino e scaricati in base al consumo.

Qualora, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risult una perdita durevole di valore, Fimmobilizzazione
viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene tipristinato
il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Nen sono state effettuate tivalutazioni discrezionali o volontarie e le valutazioni effettuate trovano il loro limite massimo nel
valore d'uso, oggettivamente determinato, dell'immobilizzazione stessa.

"
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Perdite di valore delle immobilizzazioni materiali ed immateriali

In conformitd a quando previsto dal nuove OIC 9, in presenza di specifici indicatori di potenziale perdita di valore (cd
“impairment indicator™), il gruppo procede a determinare il valore recuperabile dell'immobilizzazione che ¢ il maggior valore
tra il valore d’uso e 1l valore equo (fair value) al netto dei costi di vendita. Per Valore d*uso si intende il valore attuale dei flussi
di cassa attesi da un’attivitd o da un'unita generatrice di flussi di cassa. Mentre per Valore equo (fair value) si intende
Pammontare ottenibile dalla vendita di un’attivitd in una transazione otdinaria tra operator di mercato alla data di valutazione.
Qualora, indipendentemente dal’ammortamento gid contabilizzato, dsulta che il valore recuperabile di un cespite & inferiore
al corsispondente valore netto contabile, Iimmobilizzazione viene rilevata a tale minor valore. La differenza & imputata nel
conto economico come perdita durevole di valore. Le perdite dutevoli di valore di immobilizzazioni matetiali sono classificate
alla voce B.10.c). Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario
rettificato dei soli ammortamenti,

In assenza di indicatori di potenziali perdite di valore non & necessario determinare il valore recuperabile.

Il gruppo non ha identificato al 31 dicembre 2019 “impairment indicator”,

Contributi

1 contributt in conto capitale sono iscritti in bilancio nel momento in cui esiste una ragionevole certezza che le condizioni
previste per il riconoscimento del contributo sono soddisfatte e che i contributi saranno erogati.

1 contributi in conto capitale commisurati al costo delle immobilizzazioni materali sonoe rilevati a conto economico con un
ciiterio sisternatico, gradatamente sulla vita utile dei cespiti. Tale criterio di rilevazione viene applicato con il metodo di
contabilizzazione che prevede che i contrdbuti, imputati al conto economico tra gli «Altsi ricavi e proventi» (voce A.5), vengono
rinviati per competenza agli esercizi successivi attraverso Piscrizione di riscontl passivi.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in societa collegate sono valutate con il metodo del patrimonio netto. Ai sensi dell'art. 36 del D. Lsg. 127/91,
la differenza positiva tra il valore calcolato con il metodo del patrimonio netto e il valore iscritto nel bilancio precedente o
valore di inserimento nell’area di consolidamento, detivante da utili, & iscritta in apposita voce del conto economico.

I crediti rilevati tra le immobilizzazioni finanziarie sono stat iscritti per il loro valore nominale considerato rappresentativo
del valore di realizzo.

Finanziamenti infragruppo

I finanziamenti infragruppo, con scadenza supetiore a 12 mesi, infruttiferi o a tassi significativamente inferiori al mercato sono
nizialmente rilevat al valote par ai flussi finanziari faturi del finanziamento attualizzat al tasso di mercato.

Rimanenze magazzino

Le rimanenze di magazzino di materde prime, ausiliarie e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di
fahbricazione e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

Crediti

Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato in quanto gli effetti sono ittilevanti, ovvero quando i costi di
transazione, le commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso
tilievo oppure se i crediti sono a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi). Pertanto i crediti sono esposti al
presumibile valore di realizzo, salvo Papplicazione del processo di attualizzazione.

l'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione
crediti, tenendo in considerazione Pesistenza di indicarori di perdita di durevole I crediti originarfiamente incassabili entro
l'amo ¢ successivamente trasformati in crediti a longo termine sono stati evidenziati nello stato patrimoniale tra le
wmmobilizzazioni finanziarie. I crediti sono cancellati dal bilancio quando 1 diritt contrattuali sui flussi finanziar derdvanti dal
credito si estinguono oppute nel caso in cui sono stati trasferd tutti i rischi inerent al credito oggetto di smobilizzo.

L’analisi del valore di presunto realizzo dei crediti & stato condotto tenendo conto di:

e analisi delle singole posizioni e determinazione delle partite escluse dai rischi di inesigibilits;

e analisi dell’anzianiti delle partite per anno di formazione;

e condizioni economiche generali, locali e di settore,
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Ghi altrd crediti sono iscrittt per il lore valore nominale considerato rapptesentativo del valore di realizzo.

I crediti ceduti a seguito di operazioni di facioring sono eliminati dallo stato patrimoniale solamente se ceduti pro-soluto, € se
sono trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti # credito. I crediti ceduti pro-solvendo, o comunque senza che vi sia stato
il trasferimento di tutti i rischi, imangono iscritti nel bilancio ed una passivitd finanziaria di pati importo & iscritta nel passivo
a fronte dell’anticipazione ricevuta.

Disponibilita liquide

I depositi bancan, i depositi postali e gli assegni (di conto cotrente, circolari e assimilati), costituendo crediti, sono valutati
secondo il principio generale del presumibile valore di realizzo. Tale valore, normalmente, coincide col valore nominale,
mentre nelle situazioni di difficile esigibilitd & esposto lo stimato valore netto di realizzo. Tl denaro ed i valod bollat
sono valutati al valore nominale.

Ratei e risconti

I ratei e 1 risconti sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione otiginatia,
adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coptire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura del'esercizio non erano
determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rspettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si & proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state tilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo stimabile con
ragionevolezza I'ammontare del relativo onere,

Gli stanziament riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione. I rischi per i quali il manifestarsi
di una passivita € soltanto possibile sono indicati nella nota di commento dei fondi, senza procedere allo stanziamento di un
fondo rischi ed oneri. Gli accantonamenti ai fondi rischi e onesi sono iscritti prioritariamente nelle voci di costo di conto
economico delle pettinenti classi (B, C o D). Tutte le volte in cui non & attuabile questa correlazione tra la natura
dell'accantonamento ed una delle voei alle suddette classi, ghi accantonamenti per rischi e oneri sono iscritti alle voci B12 e
B13 del conto economico.

Fondo TER

Nella voce trattamento di fine rapporto & stato iscritto quanto i dipendenti avrebbero diritto a percepire in caso di cessazione
del rapporto di lavoro alla data di chiusura del bilancio. Le indennita di anzianiti costituenti la suddetta voce, ossia Ja quota di
accantonamento di competenza dell'anno e Ia rvalutazione annuale del fondo preesistente, sono determinate in conformiti
alle norme vigenti. Il trattamento di fine rapporto & iscritto nella voce C del passivo ed il relativo accantonamento alla voce
B9 del conto economico.

Si segnala che le modifiche apportate alla normativa TFR dalla Legge 27 dicembre 2006 n. 296 (*Legge Finanziaria 20077) e
dai successivi Deczeti e Regolament attuativi, non hanno avuto nessun impatto sui criterd di contabilizzazione applicati alle
quote di TFR maturate al 31 dicembre 2006 ¢ a quelle maturande dal 1° gennaio 2007, in quanto, cosi come previsto dalla
stessa normativa, per le aziende che alla data di entrata in vigore della normativa avessero avuto meno di 50 dipendenti, sia le
quote di THR maturate fino al 31 dicembre 2006 sia le quote maturande a partire dal 1° geanaio 2007, per i dipendenti che
fnon avesseto gii optato per la destinazione a forme di previdenza complementare, continueranno a rimanere in azienda.

Debiti

[l criterto del costo ammortizzato non ¢ stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di dare una rappresentazione
veriticra e corretta. Pertanto i debiti sono esposti al valore nominale, salvo Papplicazione del processo di attualizzazione.

T debiti per ferie maturate dai dipendenti e per retribuzioni differite, comprenstvi di quanto dovuto agli enti previdenziali, sono
stanziati sulla base del’ammontare che si dovrebbe corrispondere nell’ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro alla data del
bilancio.

Con riferimento ai debiti iscritd in bilancio antecedentemente alPesercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2019, gli stessi
sono iscrittl al loro valore nominale in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 19, si & deciso di non applicare il
criterfo del costo ammortizzato e Iattualizzazione.
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Strumenti finanziari derivad
Il Gruppo non detiene strumenti finanziari derivati.
Riconoscimento ricavi e costi

1 ricavi ed  costi sono stati determinati secondo il principio di prudenza e di competenza.

1 ricavi per vendite del gas sono ticonosciutl quando il servizio & teso, ovvero la prestazione effettuata, che normalmente si
identifica con il consumo rilevato da appositi misuratori o calcolato sulla base di stime tenuto conto del quantitativo di gas
complessivamente erogato. A seguito della Delibera n. 159/08 la rilevazione det ricavi & stata condizionata dal cosiddetto VRT
(Vincolo Ricavi Totale). A partire dall'l gennaio 2009, per l'intero quadriennio di regolazione 2009-2012, I'Autorit per Penergia
clettrica e il gas (AEEG) ha stabilito una nuova metodologia di determinazione delle tariffe di vettoriamento del gas. La
principale novita introdotta dall'Ente tegolatore & stata costituita dalla modalita di fissazione dei ricavi spettanti ai distributori
gas per il servizio da essi erogato. Prima dell'introduzione della Delibera n. 159/08, tali ricavi erano determinati applicando le
tariffe stabilite dall'Autorita ai volumi effettivamente vettoriati alle societd di vendita nell'esercizio di riferimento. Con la citata
Delibera, & stato invece stabilito che il totale dei ricavi di competenza di ciascun anno compreso nel periodo di regolazione
coincida con un ammontare gia fissato in occasione dell'approvazione delle richieste tartffarie, denominato Vincole dei Ricavi
Totali (VRT) e costituito daila remunerazione massima riconosciuta dallAutoritd a ciascun operatore a copertura dei propri
costi. Ogni differenza, positiva o negativa, tra il citato VRT e i dcavi fisultanti dalla fatturazione delle quantti effettivamente
vetroriate alle societa di vendita & regolata attraverso un meccanismo di perequazione che prevede partite di credito o debito
nei confront della Cassa conguaglio del settore elettrico.

St sottolinea che le tariffe di riferimento definitive per I'anno 2019, in base alle quali sono stati determinati i ricavi di
competenza, sono state approvate dall ARERA con deliberazione n. 98/2019/R/gas.

Dal punto di vista normativo si segnala, inoltre, che il 2019 & Pulimo anno di applicazione del metodo tariffatio definito
dalPAutorita per il perfodo 2016-2019 (delibera 664/2015). La tegolazione tariffatia nazionale del sistema idrico & stata assunta
da parte dell’Autoriti a partire dal 2012, con un primo biennio (2012-2013) di regolazione transitoria (Mtf), un successivo
biennio 2014-2015 a regime (Mt) e un secondo periodo regolatoric 2016-2019 (Mti-2); la regolazione pex il 2016-2019 risulta
i continuiti con il biennio 2014-2015; & ciascun gestore & assicurato un ticavo {Vig) determinato sulla base dei cost operativi
(efficientabili ed esogeni) e dei costi di capitale in funzione degli investimenti realizzati, con garanzia del ricavo,
mdipendentemente dalla dinamica dei volumi distribuiti; cib & assicutato dal meccanismo di conguaglio tatiffario che consente
ai gestort di recuperare (nel Vig dei due anni successivi) le differenze fra il ricavo riconoscuto (Vig) e quanto effettivamente
fatturato in funzione dei volumi vendut.

I costl operativi riconosciuti sono suddivisi in: a) costi endogeni {per i quali & stato anche previsto un criterio di
efficentamento), b) costi esogeni aggiomabili, relativi principalmente ai costi dell’energia elettrica e dei canoni; 1 primi sono
riferiti all’annualita 2011, inflazionati con lindice inflativo Foi pubblicato dall'lstat; i secondi sono aggiornati con riferimento
all’annualita tariffaria di competenza e costitniscono elemento di conguaglio per tecuperare gli scostamenti fra quanto insetito
all’interno del Vrg e quanto effetdvamente sostenuto e riconosciuto.

I costi di capitale sono riferiti agli investimenti realizzati fino a due anni precedenti e coprono i costi di ammottamento e i
costl dei corrispondent onert finanziard e fiscali.

T ricavi di natura finanziasia e quelli detivant da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza tempfrale.
I cosd sono silevati quando relativi a bent e servizi acquistati o consumat nell’esercizio oppure quando non si possa idegdfficare
Putlita futura degli stessi.

Dividendi

1 dividendi sone contabilizzati nell'esercizio in cui vengono deliberati dallassemblea dei Soci. I dividendi sono rlevati in
diminuzione del valore della partecipazione, indipendentemente dalla natura delle riserve oggetto di distribuzione.

Proventi ed oneri finanziari

I proventi ed cneri finanziari sono iscritti per competenza. I costi relativi alle operazioni di smobilizzo crediti a qualsiasi titolo
(pro-solvendo e pro-soluto) e di qualsiasi natura (commetciali, finanziade, altro) sono imputat nell’esercizio di competenza.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:
e gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme vigenti;

° lammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte o annullate
nell'esercizio.
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A decorrere dallesercizio 2006 la Societa controllante e le seguenti controllate: Salerno Energia Distribuzione S.p.A., Sinergia
S.tl e Metanauto Service S.r.l.,, hanno esercitato I'opzione e i successivi rinnovi per il regime fiscale del Consolidato fiscale
nazionale che consente di determinare I'Ires su una base imponibile cotrispondente alla somma algebrica degli imponibili
positivi e negativi delle singole societd. I rapporti economici, oltre che le responsabiliti e gli obblighi reciproci, fra la societd
consolidante e le sue predette societa controllate sono definiti nel Regolamento di consolidato per le societd del Gruppo. Tal
contrattt di Consolidato fiscale nazionale sono stati rnnovati per i trenni successivi. Si segnala, inoltre, che a partire
dallesercizio 2012 anche la controllata Salerno Sistemi S.p.A. ha aderito al regime di consolidato fiscale.

Il debito per imposte & rilevato alla voce Debiti tributari del bilancio della controllante al netto degli acconti vetsati, delle
ritenute subite e, in genere, dei crediti di imposta. Alla stessa voce Debiti tributari & iscritta 'Lres corrente calcolata sulla base
della stima degli imponibili positivi e negativi delle societa controllate che hanno aderito al Consolidato fiscale nazionale, al
netto degli acconti versati, delle ritenute subite e dei crediti d'imposta di competenza delle societi stesse; in contropartita al
debito (credito} per imposte sono iscritti i corrispondenti crediti {debiti) della societd consolidante verso le societ del Gruppo
per Iimposta corrente, corrispondente agli imponibili positivi trasferiti nel’ambito del Consolidate fiscale nazionale. L'Ires
anticipata & calcolata sulle differenze temporanee tra i valord delle attiviti e delle passiviti determinati secondo criter civilistici
¢ i carrispondenti valori fiscali esclusivamente con riferimento alle singole societa.

LIrap corrente e anticipata ¢ determinata esclusivamente con riferimento alle singole societi.

Le attivita derivanti da imposte anticipate non sono rlevate se non vi & ragionevole certezza dellesistenza, negli esercizi
successivi niei quali si manifesteranno le differenze temporanee deducibili, di un reddito imponibile non inferiore
all'ammontare delle differenze temporanee che si andranno ad annullare. La fiscalitd anticipata teorica non & altresi rilevata
qualora sia indeterminato il periodo in cui & possibile prevedere concretamente il recupero delle differenze temporanee.
Inoltre, ove applicabile, sono iscritte in bilancio le imposte differite calcolate sull’ammontare cumulativo di tutte le differenze
temporanee tra # valore di un’attivitd o di una passivitd secondo criteri civilistici ed # valore attribuito a quella attivitd, o a
quella passivitd, ai find fiscali, applicande le aliquote in vigore al momento in cui le differenze temporanee si manifesteranno,

Impegni, garanzie e passivita potenziali

I rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debitl altrui non risultanti dallo stato patrimoniale sono stati indicati
nellapposito paragrafo della presente nota.

Deroghe

Non sono state effettuate deroghe agli ordinari criteri di valutazione.

Dati sulloccupazione s
(Rifl art. 2427, primo conima, 0. 15, Cs,)

5i segnala separatamente per categorie la consistenza media dei dipendenti delle imprese incluse nel consolidamento con il
metodo integrale al 31 dicembre 2019,

Organico 31/12/19 31/12/18 Variazioni
Dirigenti 5 4 1
Quadsi 7 7 0
Impiegati 156 129 27
Operai 94 76 18
262 216 46
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Attivita

A) Crediti verso soci per versamenti ancota dovuti = "o

1l Capitale sociale risulta interamente versato, pertanto non residuano crediti della societd nei confronti del socio per quote
non ancora liberate.

B) Immobilizzazioni
L. Immaobilizzazioni immateriali

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
7.196.633 4.033.146 3.163.487

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Immateriali
(Rif. art. 2427, primo conmma, n. 2, C.c,)

Descrizione 3/12/18 Increment (gif::;}?:&) Amm.to 31/12/19
Impianto ¢ ampliamento 3.280 0 )] 1.759 1.520
Sviluppo 0 0 0 0 0
Diritti brevetti industriali 690.265 421.115 {7.659) 372.741 730.980
Concessioni, licenze, marchi 31.292 6.744 0 4.567 33.469
Avviamento 0 0 0 0 0
Immobilizz. in corso ¢ acconti 91.823 356.906 0 0 448.729
Altee 3.216.486 12.514.742 (8.497.330) 1.251.963 5.981.935
4.033.146 13.299.507 (8.504.,990) 1.631.030 7.196.633

I costi sono ragionevolmente correlati ad una utilitd protratta in pill esercizi, e sono ammortizzati in relazione alla loto residua
possibilita di utilizzazione.

La variazione del valore dei costi di impianto ed ampliamento & da ticondurre principalmente al’ammortamento dell’esercizio.
Nella voce “Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere delPingegno” sono stati iscritti i costi sostenuti per Pacquisizione
del software gestionale-amministrativo. Tl saldo di tale voce si e incrementato delle spese sostenute per l'evoluzione del sistema
gestionale.

11 valore della voce “concessioni, Heenze e marchi” & riferibile alle spese sostenute per 'acquisizione della concessione del
servizio di distribuzione gas metano nel Comune di Solofrz a seguito di aggiudicazione della relativa gara da parte di Salerno
Enezgia Distribuzione S.p.A.

Le immobilizzazioni in corso si riferiscono principalmente a lavori in corso sulla rete idrica del comune di Salerno in
concessione alla societh Salerno Sistemi e a studi di fattibilitd per Pespansione del Gruppo in nuovi territori del mercato del
gas o in alttl business non ancora avviati.

La voce altre immobilizzazioni, & costituita per la maggior parte dalle manutenzioni di natura straordinaria appostate alla rete
idrica del comune di Salemno, di proprietd dell’Ente, in concessione alla controllata Salerno Sistemi, dallacquisizione
dellimpianto di depurazione e fognatura da parte del precedente gestore, come meglio descritto nella parte iniziale della
presente Nota,

Non sono state effettuate, inoltre, rivalutazioni né sono stati imputati oneri finanziadi ai conti iscritti all’attivo. (Réf art. 2427,
prizio comma, 1, 2, Ce.)
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IL. Immobilizzazioni materiali

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
62.823.511 61.018.479 1.805.032
Terreni e . ,

- . Impianti e Attrezzature . . | Immob.in Total
Descrizione fabbricati macchinario | industeiali ¢ Comm. Altri beni COrso otale
(Costo storico 12.137.810 86.168.380 7.982.918 2.907.809 1.102.532 110.299.458
Rivalutazione monectaria 0
Rivalutazione economica 0
Ammortamenti esercizi prec. (2.941.884) (38.517.394¢) (5.275.179) (2.546.522) 0 (49.280.979)
Svalutazione eserciz prec. ¢
Riclassifiche da cons.

Saldo al 31/12/2018 9.195.926 47.650.995 2.707.739 361.287 1.102.532 61.018.4'79
Acquisizione dell'esercizio 175.151 3.339.262 927.073 275.385 191.349 4.908.220
Rivalutazione monetaria 0 0 0 0 0 0
Rivalutarzione ccon.

delf'esercizio 0 0 0 0 G 0
Svalutazione dell'esercizio 0 0 0 0 0 0
Cessioni dell'esercizio 0 \(43.554) (5051) 0 (48605)
Girocond positivi 0 1.068.432 0 0 1.068.432
Giroconti negativi 0 (1.068.432) |  (1.068.432)
Altre variazioni (78.590) (114.225) (192.815)
Intcressi capitalizzat

nell'csercizio 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti defl'esercizio (324.105} {2.112.602) (292.488) {132.573) 0 (2.861.768)
Saldo al 31/12/2019 9.046.972 49.946.087 3.220.180 384.823 225.449 62.823.512

Terreni e fabbricati
(Rif art. 2427, primo comma, n. 2, Ce.)

la voce “terreni e fabbricati” accoglie anche #l valore delPimmobile in cui vi & la sede legale della capogruppo.
Gli incrementi dell’esercizio si riferiscono principalmente alle spese di urbanizzazione relative al comparto edilizio CPS 12
effettuate nel 2019.

Impianti ¢ macchinario
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c. ¥

La voce “impianti e macchinario” accoglie principalmente il valore delle reti di distribuzione, delle derivazioni di utenza ed
allacciamenti, delle cabine di I e II salto, delle protezioni catodiche, degli impianti di telecontrollo ed altri impianti.

Attrezzature industriali e commetrciali
(Rif. art. 2427, primg conoma, n. 2, Cle. g

1l valore della voce “attrezzature industriali e commerciali” & detetminato con riferimento al costo di acquisto e/o di
realizzazione della strutture terminali della rete di distribuzione del gas, in particolare riguarda quella parte di quest'ultima che
consente di connettere le condotte al consumatore finale, compreso 1 misurator.

Altrt beni
(Rif art. 2427, primo comma, w. 2, Ce. J

Il valore della voce “altri beni” & determinato con riferimento al costo di acquisto delle macchine elettroniche e degli arredi
degli uffici, nonché con riferimento al costo di acquisto degli automezzi e delle autovetture strumentali all’attiviti. In particolare
fe acquisizioni dell’esercizio rignardano Pincremento ed il rinnovo del parco auto.

Immobilizzazioni in cotso e accont
(Rif. ar. 2427, prinio comma, n. 2, C.c.)
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Le immobilizzaziont materiali comprendonoe immobilizzazioni in corso relative alle reti di distsibuzione in fase di realizzazione
e non ancora ultimate alla chiusura dell'esercizio nei Comumd di Pertosa e Sassano. Llincremento dell'esercizio si riferisce
principalmente all'avanzamento dei lavor eseguiti nel corso dell'esercizio 2019 su tali reti.

II1. Immobilizzazioni finanziarie
31/12/2019 31/12/2018 Variazioni

4.625.596 5.347.272 (721.675)

Imprese collegate

Denominazione sociale %o pOSSEssS0 Valore di bilancio

Salerno Energia Vendite S.p.a. 48,82% 4.609.434
Crediti

Descrizione 31/12/2619 31/12/2018 Variazioni

lmprese controllate
Impresc collegate
Imprese controllant

Altri — entro 12 mesi 83.592 89.565 (5.973)
Altri -~ oltre 12 mesi 2.664.197 2.232.594 431.603
2.747.789 2.322.159 425.630

Nella voce crediti verso altti, pari ad Euro 2.747.789, sono principalmente inclusi:

- il credito verso 'Hrario per anticipo su ritenute IRPEF da operare sul T.F.R. del personale dipendente, determinato e
recuperabile a norma di Legge, con provenienza dal bilancio della Capogruppo;

~ un credito per polizze collettive aziendali stipulate a copertura del debito verso dipendenti per T.F.R.. Tale importo &
comprensivo dei premi versati ¢ delle rivalutazioni di competenza aziendale rilevate dal soggetto gestore del fondo
alimentato dai premi versati alla data del 31 dicembre 2019,

T crediti iseritti in bilancio sono interamente vantati verso soggett residenti nel territorio nazionale.

C) Attivo circolante’

I. Rimanenze

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
632.400 704,732 (72.332)

Le rimanenze sono riferibili ai materiali, in giacenza al 31/12/2019, necessari per le attivita di gestione, rinnovo ed estensione
della rete.

I criteri di valutazione adottati sono invariati tispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte della presente Nota
integrativa ad eccezione della societa Saletno Energia Distribuzione S.p.a.

Difatti la Societa ¢ passata dal metodo LIFQ a scatti al Costo Medio Ponderato (CMP). Le motivazioni di tale cambiamento
sono da ricondurre principalmente allimplementazione di un nuovo software gestionale di magazzino e per fornite una
migliore rappresentazione dei valor in bilancio allineandosi alle altre societa del Gruppo.

Trattandosi di un cambiamento di principio contabile, in conformiti a quanto disposto dal principio contabile OIC n.29, la
differenza sul valore delle rimanenze rideterminato con il metodo del CMP doveva essere isctitta a rettifica dei saldi
patrimoniali di apertura come se il nuovo principio contabile fosse sempre stato applicato. Tenuto conto che tale differenza
ammonta a citca 7 migliaia di Euro la Societd ha ritenuto pill opportuno iscriverla a conto economico tra ghi “altd ricavi e
proventi”.

II. Crediti

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
26.376.758 30.311.754 (3.934.996)
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11 saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze (articolo 2427, prime comma, n. 6, Cic.).

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
Verso clients 16.672.091 16.672.091
Yerso imprese controllate
Verso imprese collegate 177.430 177.430
Verso controllanti 3.807.200 3.807.209
Verso imprese sottoposte al controllo 10.770 10.770
delle controlianti
Per crediti tributari 340.130 340.130
Per imposte anticipate 2.574.706 1.258.080 3.832.786
Verso altri 0985.825 550.517 1.536.342
24.568.161 1.808.597 26.376.758

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo & stato ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione Totale
Saido al 31/12/2018 8.292.512
df cui:

Salerno Energia Holding S.p.A. 51.642
Salerno Energia Distribuzione S.p.A. 13.452
Metanauto Service S.r.l. 534.744

Sinergia S.r.l. 9.640

Salerno Sistemi S.p.A. 7.683.034
Utilizzi complessivi nell'esercizio - 2.365.868
Accantonamenti complessivi nell'esercizio 3.557.463
Saldo at 31/12/2019 9.484.107

[ crediti verso controilante, pari a Kuro 3.807.209, si riferiscono a ricavi pet le commesse affidate dal Comune di Salerno alle
societa del Gruppo telative alla gestione tributi, alla trasformazione degli impianti termici e alla gestione calore e af ricavi per
le utenze idriche.

La voce dei crediti tributar, pari a Euro 340.130, si compone principalmente delle seguenti voci:

- crediti per acconti Irap versati delle societd facenti parte del Gruppo, per importi disultati poi eccedenti rispetto ai debiti
maturati nell’anno;

- crediti per acconti Ires versati da Salerno Energia Holding S.p.A. per conto proprio e delle controllate e Salerno En oia
Distribuzione S.p.A., per impord risultati poi eccedenti rispetto al debito maturato dalle stesse nell'anno;

- crediti verso Perario per ritenute subite;

- credid Iva,

1 crediti sono interamente vantati verso clienti residenti nel tertitorio nazionale (articoly 2427, prinso comma, 1. 6,

Le imposte anticipate per Euro 3.832.786 sono state iscritte in bilancio nei limiti in cui il loro recupero sia ragionevolmente
probabile; in particolare iscrizione delle imposte anticipate riflette le valutazioni fatte dagli organi amministeativi in merito
alla presenza di un imponibile fiscale generato dall’attivitd delle societa nel prossimo futuro tale da permetterne il recupero.

La fatiispecie di differenza temporanea maggiormente significativa & rappresentata dalle quote di ammortamento non
deducibili nelPesercizio ex art. 102 bis del TUIR. A norma del comma 2 del predetto articolo le quote di ammortamento del
costo dei beni materiali strumentali per Pesercizio dell’attivita di distribuzione e trasporto del gas sono deducibili in misura
non superiore alla quota ottenibile dividendo il costo dei beni per la durata delle rispettive vite utili cosi come determinate
dalla delibera dell’ Autorita per Energia e il Gas - delibera ARG 159/2008 - e riducendo il risultato cosi ottenuto del 20%.

[ crediti verso altri, pard a Euro 1.536.342 comprendono, per Euro 541.387, il credito vantato dalle societd del Gruppo nei
confronti del Ministero delle Economie e delle Finanze per contributi in conto capitale ottenuti in base alla L. 784/80.

Gli Amministratori ritengono che esista la ragionevole certezza che le condizioni previste per 1l riconoscimento dei contributi
siano soddisfatte e che i contributi saranno erogati. L’ammontare complessive dei contributi é stato riscontato facendo
beneficiare Pesercizio solo della relativa quota di competenza economica, calcolata secondo Pammortamento dei cespifi cui si
riferiscono.
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51 evidenzia che tutti i crediti sono vantati verso soggett residenti nel territorio nazionale.

IV. Disponibilita liquide

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
1.474.026 1.424.689 49.337
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018
Depositi bancari ¢ postali 1.451.417 1.363.646
Assegni
Denaro e altri valor in cassa 22.609 61.043
1.474.026 1.424.689

1l saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valor alla data di chiusura dell'esercizio.

D) Ratei ¢ risconti

31/12/2019 31/12/2018 Vatriazioni
223,925 132.731 91.194

Misuranc proventi ¢ oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o documentale;
essi prescindono dalla data di pagamento o dscossione dei relativi proventi e oneti, comuni a due o pil esetcizi e tipartibili in
ragione del tempo.

Non sussistono, al 31/12/2019, ratei aventi durata supertiore a cinque anni. I risconti riferiti agli oned sul mutuo hanno durata
superlore 3 cinque anmn,

La composizione della voce & cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Impotto
Polizze assicurative 120.552
Oneri su Mutuo 34.782
Noleggio 21.298
Commissioni e spese bancarie 15.240
Canoni di assistenza software 12.052
Altri di ammontare non apprezzabile 20.001
223.925
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Passivita

A) Pattimonio netto:

(Ref. art. 2427, primao comma, n.n. 4, 7 ¢ 7-bis, C.c)

Descrizione 31/12/2019
L Capitale 15.843.121
1L Riserva da soprappreszo delle azioni

JIL Riserva di rivalutagione

117, Riserva legale 946.903
L7 Riserwe statutaric

VT Riserva per aggoni proprie in portafoghio

IL Altre viserve distintamente indicate 13.618.996
FIIL Utilf (perdite) portati a niovs

IX) Utile (Perdita) dell'esercizio 3.478.792
Totale patrimonio netto di gruppo 33.887.812
X) Capitale e riserve di terzi 15.037.732
X) Utile (Perdita) del'esercizio di terzi 1.202.324
Totale patrimonio di terzi 16.240-056

Prospetto di raccordo tra il risultato netto ¢ il patrimonio netto della consolidante e i rispettivi valori risultanti dal

bilancio consolidato

Patrimonio netto Risultato (
Patrimonio netto ¢ risultato dell'esercizio come riportati nel bilancio d'esercizio della e
societd controllante 33.887.811 3.478.792
Eliminazione del valore di carico delle partecipazioni consolidate con il metodo
integrale:
a) differenza tra valore di carico e valore pro-quota del patrimonio netto
b) risultati pro-quota conseguiti dalle partecipate 3.435.398
¢) climinazione rettifica di valore att.finanziarie (3.435.399)
Effetti della valutazione delle partecipazioni con il metodo del patrimonio netto
a) differenza tra valore di carico e valore pro-quota del patrimonio netto
b) risultati pro-queta conseguiti dalle partecipate 1.059.484
Fliminazione degli effetti di operazioni compiute tra societa consolidate 0
Eliminazione dei dividendi distribuit nel’ambito del gruppo
¢) eliminazione rettifica di valore att.finanziaric (1.059.484)
Patrimonio netto e risultato d'esercizio di pertinenza del gruppo 33.887.811 3.478.792
Patrimonio netto ¢ risultato d'esercizio di pettinenza di terzi 16.240.056 1.202.324
Pattimonio sociale e risultato netto consclidati 50.127.867 4.681.115
Nella tabella che segue si dettagliano i moviment nel patrimonio netto:
iDescrizione 31/12/2017 | Incrementi |Decrementi | 31/12.2018 | Incrementi |[Decrementi | 31/12.2019
L Capitale 15.843.121 15.843.121 15.843.121
IL. Riserva da sevrappreszo delle agjoni
1 Riserva df rivalutagione
117, Riserva fgale 569.100 163.889 732.989 213.914 946.903
17 Riserve statutarie
7L Riserva per aziont proprie in portafoglio
VL Altre riserve distimtamente indicate 9.040.740 2.013.893 11.054.633 ¢ 2.564.363 13.618.996
VUL Utilf (perdite) portati a nuovo {343.660) 343.660 (73.090) {73.000) 73.090
IX) Utile (Perdita) dell'esercizio 3.273.908 1.004.307 4.278.275 (799.483) | 3.478.792
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é‘:;:’;;’“t"m"““’ netto di 28,383.269 | 3.525.749 | (73.000) |31.835.928 | 2778277 | (726.393) | 33.887.812
Capitale ¢ riserve di terzi 14.772.929 122147 14.895.075 | 142.657 15,037.732
Utile di terzi 1.182.891 205.876 1.388.768 (186.444) | 1.202.324
Totale Patsimonio Netto 15.955.820 | 328.023 16.283.843 |  142.657 (186.444) | 16.240,056
Consolidato di Terzi

Totale Patrimonio Netto

Consolidato di Geuppo e di Terzi | 44339089 | 3953772 | (13.090) | 48.119.771 | 2920.934 | (912.837) | 50.127.868

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo Porigine, Ia possibilita di utilizzazione, la disttibuibiliti e Pavvenuta
utihizzazione nei tre esercizi precedenti {articals 2427, primo comma, n. 7-bis, Cis. J

Natura / Descrizione Importo Possibilita | Quota |Udlizzazioni eff, nei 3 | Utilizzazioni eff. nei
utilizzo (¥) disp. es. prec. per copert. | 3 es. prec. per altre
perdite ragioni
Capirale 15.843.121
Riserva legale 946.903 B 73.047
Riserve statutarie
Altre nserve 13.618.996 AB 6.013.331 1.195.842
Totale 6.013.331 1.268.889
Residua quota 6.013.331
distribuibile

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci

B) Fondi per tischi e

oneri .

(Rif- art, 2427, primo comna, n. 4, C.r.)

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
4.453.721 3.649.394 804.327
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazioni

1) l'(.md} gj trattamento di quiescenza e 116.096 116.096

obblighi simili

2 FFondi per imposte, anche differite 248.490 262.835 (14.345)

3) Strumenti finanziar derivati passivi

4} Altri 4.089.135 3.270.463 818.672
4.453.721 3.649.354 804.327

La voce "Altri fondi" ¢ relativa ad una stima delle passivita potenziali derivanti da controversie legali in corso, accantonata in
esercizi precedent (wiivols 2427, prime comma, 1. 7, C.c.).

Laccantonamento pitt rilevante si riferisce al fondo rischi della societi Salerno energia Holding S.p.A. per Buro 750 mila,
stanziato negli scorsi esercizi, per presidiare il rischio delPesercizio del “diritto di exit” previsto dagli accordi sottoscritti
nell'ambito dell'operazione di fusione di Gea Commerciale in Saletno Energia Vendite. In particolare, quanto previsto
dal’Accordo Quadro, sottoscritto da Salerno Energia Holding e Iren Mercato (IME) in data 06/07/2016, all’art. 4.2 (b} “in
caso di esercisio del diritto di exit ai sensi deghi artt. 27 ¢ 28 del Nutovo Statuto, i fini del caliolo della posizions finansiaria netta (PFIN} gravers
sy IME, quale socto titolare di azioni A, il maggior importe determinato dalla distribusione del dividendo straordinario di cui al punto B del
precedente art. 4.1, nella misura - rispettivamente - del 50% (cinguanta per cento), del 75% (settantavingse per cento) ¢ def 100% (vento per cento)
a seconda che lesercizio del diritio di exit sia avvennto, rispettivasmente, nell'anno, nel seconds anno, o nel terso anno successivi alla scadensa del
Periodo di Lock-sp”, comporterebbe un cortispondente aggravio a carico di Salerno Energia Holding, Tale fondo sara adeguato
negli esercizi successivi in proporzione 2l tischio residuo. Inoltre, nel corso del 2019 sono stati notificati alla Salerno Energia
Holding in quanto coobligata un accertamento da parte dell’Agenzia delle Entrate relativo alPIRES anno 2014 della allora
controllata Salerno Energia Vendite pari ad € 179.467, nonché un ricorso per decreto ingiuntivo quale socio del Consorzio
Labotl12, per mancato pagamento di una polizza assicurativa pari ad € 62.400. Comprende, altresi, un fondo rschi riferito ai
crediti verso clientl cessati, per euro 403.007, che detiva dal contratto sottoscritto da Salerno Energia Holding con Salerno
Energia Vendite in data 24/07/2017, avente durata biennale, per Ia gestione dei credid verso clienti cessat da oltre due anni
al 31/12/2016, al termine del quale la Holding si & impegnata ad acquistare a valore nominale i crediti non recuperatt e non
coperti dal relativo fondo dschi. Tra i fondi rischi ed oneri si registra, in particolare, un incremento per Euro 855.094 per
Paccantonamento effettuato nell’anno 2019 per la differenza tariffaria relativa al prezzo dell’acqua all’ingrosso, oggetto
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di contenzioso con la societd Ausine S.p.A., nell’ambito del quale la Societa Salerno Sistemi S.p.a. ha notificato il proptio
appello in data 18/02/16 avverso la sentenza di primo grado del tribunale di Salerno. Gli utilizzi dei fondi rischi ed oneri
intervenuti nel periodo sono relativi in particolare a sinistri legali per Euro 8.240 e Euro 4.241 per rimborsi differenze su
tariffe applicabili a Box di pertinenza, all’adesione alla rottamazione di una cartella esattoriale per la quale era stato
precedentemente accantonato il fondo. Si ritiene, anche sulla base del parere dei legali all’uopo incaricati, che i fondi
iscrittl in bilancia sono congrui a coprire le passivita probabili in capo alla Societa.

©) Tattamento di fine

(Bif. art, 2427, primo corma, n, 4, C.c.)

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
5.190.395 4.433.372 757.023

1 fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della Societi al 31/12/2019 verso i dipendenti in forza a tale data, al netto
degli anticipi cortisposti. In ottemperanza all'art. 8, comma 7 del Dulgs. 252/2005, il TFR accantonato nell'anno relativo at
dipendenti aderenti ai fondi di previdenza complementare & stato versato ai fondi stessi. Nello specifico tali dipendenti hanno
conferiro il TFR maturato nell'anno al fondo di settore Pegaso.

D) Debiti

(Rif. art. 2427, primo conma, n. 4, C,)

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
38.003.775 41.422.219 (3.418.44

I debiti consolidati, dopo l'eliminazione dei valori intragruppo, sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi
e cosl suddivisa (arficale 2427, primo comma, n. 6, C.c.):

Descrizione Entro 12 mesi | Oltre 12 mesi | Di cui oltre Totale
5 anni

Obbligazioni
Obbligazioni convertibili
Debiti verso soci per finanziamenti

Debiti verso banche 9.710.956 6.778.793 16.489.749
Debiti verso altr finanziatori 52.707 52.707
Acconti

Debiti verso fornitori 7.403.195 7.403.195

Diebiti costituiti da titoli di eredito
Debiti verso imprese controllate

Debiti verse imprese collegate 136.841 136.841
Debiti verso controllant 2.831.047 2831047
E?cbltz verso imprese sottoposte al controlio delle 6373 6.373
contrellanti
Debiti tributari 1.357.932 1.357.932
Debiti verso istituti di previdenza 763.927 763.927
Altri debiti 7.954.845 1.007.159 8.962.004
30.217,823 7.785.952 0 38.003.775

Il saldo del debito verso banche al 31/12/2019, pari a Euro 16.489.749, comprensivo del mutui passivi, esprime l'effettivo
debito per capitale, interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili,

Si riporta di seguito il dettaglio dei finanziamenti a medio/lungo termine scadenti entro ed oltre esercizio delle societi
consolidate:

- Salerno Energiz Holding S.p.A.:

St riporta di seguito il dettaglio delle rate del finanziamento a medio/ lungo termine scadenti entro ed oltre Pesercizio:

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi ‘Totale
UBI Banea S.p.A. 1050430 667.418 1.669.107 2.336.525
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. Mutuo Ubi Banca, ex Banca Carime (importo orginario Euro 4.000.000) acceso in data 25/05/2017 dmborsabile in di
72 rate mensth.

- Salerno Energia Distribuzione S.p.A.:

Descrizione Data stipula | Data fine | Importo erogato | Importo residuo | Entro 12 mesi | Oltre 12 mesi
Monte dei Paschi di Siena | 31.07.2015 31.07.2025 400.000 251.296 38.219 213.077
Monte dei Paschi di Siena | 31.05.2005 30.06.2025 7.000.000 2.877.079 475.827 2.401.252
UBI Banca Sp.A. 27.03.2019 29.09.2025 1.000.000 1.000.000 31.250 968.750
Totale 8.400.000 4.128.375 545.296 3.583.079

- Salerno Sistemi S.p.A.:

Descrizione Data stipula | Data fine Tmporto erogato Importo residuo Entro 12 mesi | Oltre 12 mesi
UBI Banca S.p.A. 24.09.2018 24.09.2022 1.500.G00 1.042.776 373.232 669.544
UBI Banca Sp.A. | 21.05.2019 | 21032023 1.500.000 1.226.981 369.918 857.063
Totale 3.0060.000 2.269.757 743.150 1.526.607

I “Debiti verso fomitori” sono iscrtti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al momento del
pagamento. IE valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione), nella
misura corrispondente al'ammontare definito con la controparte.

La voce “Debiti verso controllanti” pari a Euro 2.831.047 si compone delle somme incassate per conto del Comune di Salerno
per Pattivita di riscossione delle entrate comunali e del canone di fognatura e dei dividendi non ancora erogad maturati nelle
annualitd precedenti.

La voce “Debiti tributati” accolgono solo le passivita per imposte certe e determinate. La voce comprende debiti per Ires e
[rap al netto dei crediti d’imposta, delle ritenute subite e degli acconti versati, debiti per Iva, debiti per imposta di consumo
metanc e debiti verso Perario per sitenute operate e non ancora versate alla data del 31/12/2019.

Gli “Altri debiti”, pari ad Euro 8.962.004 sono riferibili principalmente alle societa Salerno Sistemi S.p.A. per Furo 3.340.726
pet depositi cauzionali versati dagli utenti finali ai sensi della delibera AEEG n.86/2013/R 1dr, Salerno Energia Distribuzione
S.p-A. per Euro 1.234.745 per debiti nei confronti della CSEA a seguito della stima della perequazione prevista per il calcolo
VRT, Salerno Energia Holding S.p.A. per Euro 1.870.439 per debiti verso ASIS Salernitana Reti.

Si evidenzia che mitti debiti iscrtti in bilancio sono riferibili a soggetti resident nel territorio nazionale (articols 2427, primo
conia, 1. 6, C.e.).

Non esistono debiti assistiti da garanzia reale su beni sociali {articolo 2427, primo comma, n. 6, Cc,).

E) Ratei ¢ risconti

31/12/2019 31/12/2018 Vatiazioni
8.324.879 7.670.207 654.672

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col ctitetio della competenza temporale.
T criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valod espressi in moneta estera per tali poste sono riportat nella
prima parte della presente nota integrativa,

Non sussistono, al 31/12/2019, ratei aventi durata superiore a cinque anni,
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I risconti riferiti ai contributi per la realizzazione delle ret, pari al 31/12/2019 a Euro 7.668.345, hanno una durata superiore

a cinque anni.

[ risconti passivi accolgono anche per € 599.617 per contributi conto impiant relativi all’attdvitd di depurazione gestita dalla

controllata Salerno Sistemi S.p.A..

La composizione della voce & cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo
Contributi realizzazione teti 7.668.345
Contributi ¢/impianti 599.617
Interessi passivi 27332
Altri ricavi 29.585
8.324.879

Conto economico

A) Valote della produzione

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
45.470.803 35.349.929 10.120.874

Ricavi per categoria di attivita

(Rif. art. 2427, primo comma, 0. 10, C.)

Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
Vendite ¢ prestazioni 30.767.042 28.989.069 10.777.973
Vagiazione delle rimanenze 13.390 (13.390)
Incrementi di immob. per lavor interni 2.024.275 2 077.447 (53.172)
Altri ricavi ¢ provent
Contributi in conto esercizio 3430.458 3.982.636 {552.178)
Alere 249028 287.387 {38.359)

45.470.803 35.349.929 10.120.874

Ricavi per area geografica
(Rif. art. 2427, prime comma, n. 10, C.c. J

La ripartizione dei ricavi per aree geografiche non & significativa.

B) Costi dé]}_évbi:édﬁziQﬂe

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
39.177.704 30.317.698 8.860.006
Descrizione 3/12/2019 31/12/2018 Variazioni
Materic prime, sussidiasie ¢ merci 4.841.059 3.958.418 882.641
Servizi 7.620.198 4.566.539 3.053.659
Godimento di beni di teszi 868.993 837.926 31.067
Salari ¢ stipend: 10.152.975 8.236.706 1.916.269
Oneri sociali 3.138.027 2.494.130 643.897
Trattamento di fine rapporto 600781 489.699 111.082
Trattamento quiescenza e simili 102.338 99.911 2427
Altri costd del personale 60.647 165.402 {104.755)
Ammortamento immob.immateriali 1.631.030 1.032.703 598.327
Ammortamento immob. materiali 2.861.768 2.751.933 109.835
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Altee svalutazioni delle immob. 0

Svalutazioni crediti attivo circolante 3.557.463 1.797.899 1.759.564

Variazioni delle rimanenze di m.prime 72.333 22314 50.019

Accantonamento per rischi 890.827 323.093 567.734

Altri accantonamenti 0 498.035 (498.035)

Oneri diversi di gestione 2.779.265 3.042.990 (263.725)
39.177.704 30.317.698 8.860.006

C) Proventi ¢ oneti fisansis

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
(352.207) (358.849) 6.642

1 provent finanziari sono costituiti principalmente dagli interessi di mora applicati aghi utenti sui fitardati pagamenti,
Gh oneri finanziarl sono principalmente costituiti da interessi passivi sui conti correnti, da interessi su mutui e da interessi
passivi su dilazionati pagamenti delle imposte.

D) Rettifiche di valore di attivita finanzi

31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
1.059.485 2.145.692 (1.086.207)

Tale voce comprende le rivalutazioni derivant dal consolidamento delle partecipazioni con il metede del Patrimonio Netto,

Imposte sul reddito d'esercizio

31/12/2019 3i/12/2018 Variazioni
2.319.261 1.152.031 1.167.230

Imposte 31/12/2019 31/12/2018 Variazioni
Imposte correnti: 3.241.942 2.465.420 776,522
Imposte di esercizi precedenti 17.711 (217.357) 235.068
Imposte differite (anticipate) (574.727) (859.188) 284.461
Proventi {oneri} da adesione al zegime di

consolidato fiscale (265.66) (236.844) (128.821)

2.319.261 1.152.031 1.167.230

Sono state iscritte ke imposte di competenza dell’esercizio.

Per quanto attiene 'IRES, il debito per imposte ¢ rilevato alla voce Debiti verso la societd consolidante al netto degli acconti
versati, delle ritenute subite ¢, in genere, dei credit di imposta.

Al senst dellarticolo 2427, prine comma n, 14, Ci. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita differita e anticipata.
Fiscalita anticipata

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si
riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito

impoaibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Informazioni sugli strumenti finanziati emessi dal Gruppo
(Rif. art. 2427, priiro cormma, n. 19, Cc)

Il Gruppo non ha emesso strumenti finanziari.

Informazioni relative al fair valie degli strumenti finanziari detivati
(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, Cc.)
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Il Gruppo non ha strumenti finanziari derivat,

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif- art. 2427, primo comima, n. 22-ter, C.e.)

Non scno presenti accordi fuord hilancio oltre a quanto descritto sia nella presente Nota sia nella Relazione sulla Gestione, la
cui conoscenza sia utile per valutare la situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo. Non sono state effettuate
operazioni atipiche o inusuali, ovvero estranee alla normale gestione dell'impresa o in grado di incidere significativamente in
maniera negativa sulla sitvazione economico patrimontiale del Gruppo.

Informazioni ex art. 1, comma 125, dellz legge 4 agosto 2017 n. 124

LaL.124/2017 introduce alParticolo 1, commi da 125 a 129 alcune misure finalizzate ad assicurare la trasparenza nel sistema
delle erogazioni pubbliche che si inseriscono in un contesto normativo di fonte europea, oltre che nazionale: si veda a tal fine
i D.L. 33/2013 di siordino della disciplina rignardante il diritto di accesso civico e gli obblighi di pubblicita, trasparenza ¢
diffustone di informazioni da parte delle pubbliche 2mministrazioni. La formulazione del testo contenuto in tale norma ha
sollevato fin da subito numerosi problemi interpretativi ¢ applicativi nei confronti delle imprese.

Cid premesso al fine di rispondere agli obblighi informativi su citati st riportano di seguito le sovvenzioni, i contributi ¢ i
vantaggt economici di qualunque genere ricevuti dalla societa dal 1° gennaio al 31 dicembre 2019. Tali importi sono stati
rendicontati per le finalita della presente normativa secondo il criterio di cassa, ancorché nel rispetto dei cortretti principi
contabili la loro imputazione a bilancio si sia determinata Utilizzando il criterio di competenza.

Sono, invece, stati esclusi gli incassi 2019 derivanti dalla gestione dalP’attivitd tipica della societd in quanto costituiscono un
cortispettivo per forniture e servizi resi,

Di seguito si espongono in forma tabellare le casistiche relative alla societa Salerno Energia Distribuzione S.p.A.:

Erogazioni ricevute:

Ente erogante Descrizione Impotto incassato

Cassa per i servizi enesgetici e ambientali Contributo ai distributori per obblighi Euro 802.280
TEE

Fondo FOR.TE. Formazione Euro 51.897

La societd, seppur destinataria di provvedimenti che riconoscono contributi pubblici per la realizzazione delle reti ai sensi della
Legge n.784/1980, non ne ha incassati nell'esercizio di cui al presente bilandio.

Poiché 1a disciplina contenuta nelParticolo 1, commi 125 ~ 129 della legge n. 124/2017, presenta ancora numetose criticitd
che portano a ritenere auspicabili ulteriori interventi sul piano normativo, si ritiene che quanto sopra esposto rappresenti la
migliore interpretazione della norma.

Informazioni relative alle immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al fair value
Nel bilancio non sono iscritte immobilizzazioni finanziarie per un valore superiore al loro fair value.
Informazioni relative a patrimoni destinati a uno specifico affare

Neon sono stati costituiti pattimoni destinati a uno specifico affare.

Controversie, pendenze fiscali e passivita potenziali

Non ci sono pendenze o controversie in atto di importo significativo che determino passivitd potenziali a carico delle societd
del Gruppo non riflesse nel presente bilancio.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

Le operazioni rilevanti con il Comune di Salerno rignardano essenzialmente lo scambio di beni e la prestazione di servizi
forniti dalle diverse societi del gruppo. Tutte le operazion] fanno parte della ordinaria gestione, sono regolate a condizioni di
mercato e sono state compiute nellinteresse delle societd del gruppo.

Di seguito vengono riportati i prospetti depilogativi dei rapposti patrimoniali ed economici con le altre societa del gruppo,
con it Comune di Saletno, azionista unico e le altre parti correlate.
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Crediti v/Comune di Salerno

Societa del gruppo Tipologia Importo

Salerno Energia Distribuzione 8.p.A. lavoti su rete 158.103
Salerno Sistemi S.p.A. fornitura 1drica /lavor su rete 2.763.102
Sinergia S.¢.l. gestione commesse 886.004
Debiti v/Comune di Salerno

Societa del gruppo Tipologia Importo

Salerno Energia Holding S.p.A. dividendi 74.534
Salerno Energia Holding S.p.A. incassi per conto 3.653
Sinergia S.t.l. gestione commesse 481.162
Salerno Sisterni S.p.A. debiti commerciali 2.271.699
Crediti v/Salerno Energia Vendite S.p.A.

Societd del gruppo Tipologia Importo

Salerno Energia Holding S.p.A. service/call center 177.430
Salerno Energia Distribuzione S.p.A. vettoriamento/gas metano 3.027.535
Metanauto Service S.r.l crediti commerciali 14.094
Sinergia S.r.l. stampa/imbustamento 430
Salerno Sistemi S.p.A. crediti commerciali 2489
Debiti v/Salerno Energia Vendite S.p.A.

Societa del gruppo Tipelogia Importo

Salerno Energia Holding S.p.A. debiti commerciali 61.429
Salerno Energia Holding S.p.A. incasst per conto 75412
Salerno Energia Distribuzione S.p.A. carburante/consumi gas 9.576
Salerno Sistemi S.p.A. carburante/consumi gas/forza motrice 840.321
Sinergia S.r.l. carburante/consumi gas 5.608
Metanauto Service S.r.l. acquisto gas cisterna/distacco personale 46.454

Fatti di rilievo vetificatisi fiel cor

Per la controllata Salerno Sistemi SpA si segnala, che, a seguito dell’entrata in vigore del D.Lgs. n.175/2016, denominato
“Testo Unico in matenia di societd a partecipazione pubblica”, per sopperire allesigenza di razionalizzazione e revisione delle
partecipazioni pubbliche, Autoriti di Ambito Sele (ATO) ha svolto approfondimenti volti ad individuare adeguate soluzioni
aggregative che potessero assicurare la continuitd dello svolgimento del servizio pubblico di depurazione in capo al medesimo
soggetto giuridico che gestisce anche il servizio di distribuzione e fognatura.

Alla luce di quanto sopra PATO in data 24 settembre 2018 ha assunto la deliberazione commissariale n. 25 con la quale ha
previsto il trasferimento della gestone dellimpianto di depurazione in favore di Salerno Sistemi Spa, attivith precedentemente
svolta dalla SIES SpA. In data 28 dicembre 2018 it Comune di Saletno, con delibera del Consiglio communale n. 56, ha preso
atto della citata deliberazione del’ATO (oggi Ente Idtico Campano) contenente Paffidamento alla societd Salemno Sistemi Spa
sia del servizio di depurazione che del servizio di fognatura.

Con verhale del 27 febbrato 2019 & stato effettuato #l trasferimento della rete fognaria dal Comune di Salerno a Saletno Sistemi
3pA e con verbale del 28 febbraio 2019 si & realizzato il trasferimento dell'impianto di depurazione dalla societa SIIS Spa alla
Salerno Sistemi Spa. La societd controllata & pertanto diventata a tutt gli effetti un gestore del Servizio Idrico Integrato del
distretto Sele. In riferimento alla gestione del sistema fognario della citta di Salerno, invece, la societd controllata ha avviato la
gestione ex novo, cominciando dalla corretta ricognizione della rete e degli impianti esistenti anche al fine di valutare gli
investimenti necessari. Dl punto di vista economico analisi di tutt i risultat dell’anno 2019 a livello di gruppo ed, in
particolare, il loro confronto con l'esercizio precedente deve tenere in considerazione la sostanziale modifica del perimetro di
attivitd della societd controllata che, a partire dal mese di marzo 2019, si ¢ ampliato con laffidamento delle attivita di
depurazione e fognatura.

Per la controflata Salerno Energia Distribuzione SpA sl segnala che, con verbale di Assemblea del 23/12/2019, & stato
approvato il bilancio finale di liquidazione della societd collegata Metanogas SpA in liquidazione ed il relativo dparto. Alla
Salerno Energia Distribuzione SpA ¢ stata assegnata la quota parte degli impianti presenti nel bilancio di liquidazione, con
tutte le voci ad essi strettamente cotrelate, in guanto parte di un complesso unitario ed inscindibile, dei quali PATI che li ha
realizzati {cui Metanogas partecipava al 49% con il socio Salerno Energia Distribuzione SpA, partecipante al 51%, nonché
mandatario della stessa) aveva la disponibiliti temporanea, esclusivamente nella sua funzione di Concgdsionara per
Pespletamento di un servizio pubblico.

Nota integrativa al bilancio consolidato al 31/12/ 2019 Pagina 22



Salerno Energia Holding $.p.A.

Informazioni sui fatti di tilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
Per quanto attiene le valutazioni effettuate dalla socletd a seguito dell’eccezionale situazione di emergenza conseguente alla
pandemia da COVID-19 in essere, si rinvia alla Relazione sulla gestione.

Altre informazioni
articolo 2427, printo comma, u. 16, .6

Al sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e all’organo di controllo

Qualifica Compenso
Amministratod 223.002
Organi di controllo 242.251

Il presente bilancio consolidato, composto da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto finanziario e nota integrativa,
rappresenta in modo veritiero e cotretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico e corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili della controllante e alle informazioni trasmesse dalle imprese incluse nel consolidamento.

Per Salerno Energia Holding S.p.A.
Il Presidente del Consiglio d’Amministrazione
avv, Sabino De Blasi
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