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Nota integrativa al bilancio consolidato al 31/12/2014

CritaiT difrnarione- = L0 5 = Ea i 1 LR el R

I presente bilancio consolidato siflette Ja situazione economica, palimonisle ¢ finanziaria del Gruppo Salerno Energia
Holding (di seguito anche il “Gruppe”) per Peseccizio chiuso al 31 dicembee 2014, ’

1 bilancio consolidato, costituite da stato patrinonale, conto economico e nota integrativa, e corredaio dalla Relazione sulla
gestionc, ¢ stato redatto in conformith al dettato detl'art. 29 del dlgs. 127/91, come Hsulta dally presente nota integrativa,
predisposta a sensi dell'art. 38 dello stesso decreto, Ove necessario, sono stati applicati i principi contabili disposti dal
Consiglio nazionale dei Dotloti commercialisti ¢ degli Hsperti contabili, cost come modificati dallCrganismo Italiane di
Contabilis (O.1.C). ‘

Olize agli allegati previsti dall legge, veagono presentati prospetti di raccordo tra il dsultato netto e il pattimonio netto della
consolidaate e i dspettivi valod fsultanti dal bilancio consolidato.

Tt bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i valori relativi all'esercizio precedente,

Gli imporii presenti sono espressi in Euro.

Con I presente nota integrativa si mettono in evidenza i dati e le informazioni previste dall'art. 38 dello stesso decreto,

Attivira di direzidne ¢ coordinamentd -0 T T

Ta societh Salemo Enesgin Holding S.p.A. (di sepuito anche la “Societd” o la “Capogruppo”) ¢ jnteramente controllata dal
Comune di Salerno che esercita Pattivitd di direzione e coordinamento.

Ad seasi delPact. 2497 bis comma 4 del Codice Civile, nel seguente prospetto yengono forniti i dati essenziali delfultimo
bilancio approvato dal Comune di Salerno.

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012
STATO PATRIMONIALE ATTIVO

Immobilizzaziond 884.633.071 830.183.279
Attivo circolante 451.643.819 368.362.856
Ratei ¢ tisconti - 309.785 428168
Totale Attivo 1.336.586.675 1,198.974.303
STATO PATRIMONIALE PASSIVO :

Patrimonio Netto 434,231,116 419.981.011
Conferimenti 477.607.457 425559.687
Debiti 424,748,062 353.433.605
Ratel e risconti ] 0
‘Totale passivo 1.336.586.675 1.198,974.303
CONTO ECONOMICO

Proventi della gestione 201.860.832 199.446.639
Costi della gestione -188.258.854 (173.782.838)
Proventi e oneri da partecipate 887.701 {3.686.446)
Proventi e oneri finanziart -8.909.118 {8.665.383)
Provenli e oned straordinaz 8.669.544 {6.113.889)
Utile (perdita) dell'esercizio 14.250.105 7.198.083

Per un’adeguata ¢ completa comprensione della situazione patrimonia
2013, nonché del risultato economico conseguito dall

netln forma e nei modi previsti dalla legge.

le ¢ finanziaria del Comunc di Salerno al 31 dicembee
"Hate chiuso a tale data, si fiavia alla lettaea del bilancio che & disponibile

Note integrative af bilancte consoliders af 31112/ 2014
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Struttura dello Stato Pattimeniale € dei Confo Edofiomico consolidati -

La struttura e il contenuto dello stato patrimoniale & del conto cconomico consolidati sono quelli prescritti dal codice civile, Tn
patticolare:

« non sono state suddivise ultedormente le singole voci dello stato patrimoniale e del conto economico;

o non sono state ripottate le voct il cul importo per Pesercizio in corso e per quello precedente risulta patd a zero;

o non visono clementi delifattivo e del passivo sicndentt in pifl voci dello schema di stato patdmoniale.

1 fondi rettificativi delPatlivo non sono stati evidenziati esplicitamente nello schema di stato patrimoniale, beust nella nota
intepraliva dove sono dportati, in dettaglio pet le singole voci, i valod lordi, Ie rettifichie di valore ed i valorl netd.

Tlimporto del capitale e delle dserve delle imprese controlate cortispondenti a partecipazioni di terzd ¢ fscritto in wna vace
denominata "Capitale ¢ Riscrve di terai”, "

La patte del tisultato economico consolidato cottispondente a partecipaziond di terzl & iscritta in una vece denominata "Utile
(Perdita) di terzi",

Al find di uns completa informativa § stato presentato il prospetto di raccoedo Lo Patrimonio Netto e dsultato d'esercizio della
controllante ¢ Patrimonio Netto e risultato consolidato.

1

Data di diferimenco del bilancioconsolidato .

A fini del consolidanmento sono stadi utilizzati i bilanci 2l 31 dicenmbre 2014 delle societh consolidate, regolumente approva.

. Afed ¢ metodi di ¢onsolidaments =

Sono consolidate con il metodo integrale le societd in cui Ia Saletno Eaergia Holding S.p.A. esexcita un controllo effettivo e
duraturo, sia in forza del possesso aionario ditetto o indiretto sia per effetto di influenza dominante.

Sono escluse dal’area di consolidamento le societd che, pur carattesizzate da presupposti chie ne ginstificherebbero Pinclusione,
hatno le seguentd caratteristiche:

s la partecipazione nella societd & detenuta  titolo di investimento finanziaro non duraturo;

o una scassa significativiti nelleconomia del bilancie consolidato per irrilevanza dei valori cconomico-patrimoninli.

11 bilancio consolidato trae origine dai bilanci d'esercizio di Salerno Energia Holding S.p.A. (Capogruppo) ¢ delle societd nelle
quali la Capogruppo detiene direttamente o indirettamente Ja quota di controllo del capitale oppute esercita il controllo. 1
bilanci delle societt incluse nell'asea di consolidamento sono assunti con il metodo integrale.

L'clenco di queste societh viene di seguito ripostato:

Deneminazione sociale Sede | Capitale Capitale S Soci " - Quota Quota

: o ; - sociale saciale - . prop. cons.
‘ T : Vajuta | Iwporto ol - : .

{ Salerno Encrpia Vendite Spaa. Salerno Buro 2.447.526 Salerno Encegia Holding S.p.A. 58,99% 58,99%
Safeeno Haergia Distibuzione S.p.a. | Salerno Euro 1.014.242 Salecno Paergia Holding S.p.4. 100,00% | 100,00%
Metanauto Service S.cl. Salerno Buro 10.000 Salecno Energin Helding S.p.A. 60,00% 60,00%
Sincrgia Sl Salerno | Buro | 225000 Saletno Bnergia Holding S.p.A. | 100,00% 106,00%

| Saletno Sistemi S.p.a. Salerno Huco 120.000 Saletno Energia Holding S.p.A. | 100,00% 100,00%

Non esistono esclusioni per eterogeneitd.

Le societd collegate, sulle quali Ja Capograppo esercita direttamente o indirettamente un'influenza sighificativa e detienc una
quota di capitale compresa tra it 20% e i 50% sono valutate secondo il metado del patrimonio netto.
T elenco di queste societd viene di seguito ripottato:

Denominazione sociale [ Sede - 72| Capitale - Capitale - T T Quota
: DR oo T sociale sociale. ). - SR e e -] - cons,
B S - Valuta | Importo o T : R
Global Service Solofa S.pa. Solofra Luto 120000 Salerno Energia Veadite S.pa. 20,00%
Frno Service S.pin ’ Solofra Buro 154.800 Salecno Faecgia Holding S.p.A. 35,00%
Metanogas S.p.a. San Rufo (5A) Euro 499.976,18 Salerno Tnergia Holdiog S.p.A. 49,00%
Lucania Energia S.cl. Calvello (P£) Baro 40.000 Salerno Enecgia Distribuzione 8.p.a. 62,00%

La Capogruppo detiene inoltre una pattecipazione nell'ente “Fondazione della Comunita di Salerno” pecun valote patia Euto
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15.000, che costituisce immobilizzazione ed & stata valutate col metodo del costo.

Per il consolidamento sono stati utilizzati i bilaaci d'esercizio delle singole socicld, git approvati dalle tispettive Assemblee o
predisposti dat Consigli di Amministzazione per lapprovazione, relassificati ¢ settificati per uniformarli ai principi contabili ¢ ai
criteri di presentazione adottati dal Gruppo.

Qualora it bilancie non sia stato ancora approvate si & fatto dfedmento a quello dellesercizio precedente.

Critéri di consolidamicnto

1 principi di consolidamento adotiat sono quelli previsti dal D. T.gs. 127/91, e si possono dassumere nell'adozione della
procedura di consolidamento con il "metodo dellinteprazione globale” per le societd controllate Saterno Fnergia Vendite
S.p-A,, Salerno Energia Distribuzione S.pA., Salemo Sistemi S.p.A., Metanauto Setvice S.c.). & Sinergin S.rl unipecsonale.
Pettanto, gli clementi dellattivo ¢ el passivo, nonché i proventi e gli onerd delle societa controllate incluse nel consolidamento
sono ripresi integralmente,

Sono invece elisi: :

a) le partecipazioni nelle societd Salerno Energia Veadite S.p.A., Salerno Energin Disttibuzione S.p.A., Salerno Sistemi S.p.av,,
Metanauto Service S.rl. e Sinergia S.rl uni personale, incluse nel consolidamento e le cortispondentl frazioni del
patiimonio netto. L'eliminnzione del valore delle partecipazioni contro il corrdspondente valore del patdmonic aetto &
avvenuta sulla base dei valosi contabili alla data di acquisto o di costituzione della pastecipazione. Le eventuali eccedenze,
non attrbuibili a specifiche appostazioni i bilancio, sono imputate, qualora positive, alla voce “Differenza di
consolidamento” inclusa tra le immobilizzazioni immatesiali ¢ soggetta ad ammortamento nel pesiodo di cinque esercizi
previsto dal comma a. 6 delarticolo 2626 del Codice Civile. Qualora le cecedenze siano di segno negativo, sono iscrtte in
una voce {el patimonio netto denominata “hserva di consolidamento”, ovvero, quando-siano dovute a previsione di
risultati economici sfavorevoli, in nna voce denominata “fondo di consolidumento per dschi e oned futud”.

b) .Le quote di patrimenio netto di compatenzn di azionisti terzi sono iscritte nell'apposita voce dello stato patrimoniale. Nel
conto economica viene evidenzint separatamente la quota di risultato di competenza di terzi.

) Terediti e i debiti tra le societd incluse nel consolidamento con il metodo dellintégrazione globale.

d) I proventi ¢ gli oner refativi ad operazioni effcttuate tra le societd medesime.

¢) I dividendi sicevuti da societd consolidate sono climinaii.

tazione - T

Criteri dival

(Rif. art. 2427, prime conzsrey i, 1, Ce)

I edteri utilizanti nella formazione del consolidato chiuso al 31/12/2014 sono quelli utilizzal nel bilancie d'esercizio
dellimpresa conteollante che redige it bilancio consolidato e noa si discostano dai medesimi utilizzati pee la formazione del
consolidato del precedente esercizio, in patticolare nelle valutazioni ¢ nelln continuith dei medesimi ptincipi. Le poste
creditorie e debitorie sono rappesentate nelle voci dello stato patrimoniale in considerazione della loro esigibi]it:‘; {entro/oltre
Pesereizio successivo) prevista dai rspettivi rapporti contrattuali, T dati sono comparabili rispetto a quelli del precedente
csercizio. Nel caso in cul st ¢ provveduto a rictssificarc i saldi viene fornita adeguata informativa in nota integrativa,

TLa valutazione delle voci di hilancio ¢ stata fatta ispitandosi a criterd generali di prudenza, competenza ¢ prospettiva della
continuazione dellattivith nonché tencndo conto della funzione economica delPelemento delattivo o del passivo considerato.
Lapplicazione del principio di prudenza hia compottato la valutazione individuale degh elementi componenti le singole poste o
voci delle attivitd o passivith, pet evitare compensi tra perdite che dovevano essete ticonosciute ¢ profitd da non ficonoscere in
quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, Teffotto delle operazioni e degli altd eventi & stato tlevato contabilmente ed
attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si rifedscono, ¢ non 3 quello in cui si concretizzano i relativi movimenti
Jdi numerario (incassi ¢ pﬂgnmenti).

Le informazion celative alPattivitd della Societd e del grappo Salerno Energia Holding {di seguito anche il “Gruppe”), ai fatti di
rlievo verificatisi nel corso dellesercizio e dopo la chinsura dell’esercizio e allevoluzione prevedibile della gestione sono
esposti nella Relazioné sulla gestione.

Tn particolate, i criteri di valutazione adottati sono stati  seguenti.
Immobilizzazioni immateriali
Te immobilizzazioni immatedali sono iscrdtte al costo di acquisto, inclusivo degli onexd accessori, ed ammortizzate

sistematicamente per il periodo della loro prevista utilith fatuea, Fali immobilizzaziont sono iscritte al costo storico i
acquisiziose ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso depli esercizi ¢ imputati direttamente alle singole voci,
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1 “costi di impianto e di ampliamento”, 1 “costi di dcerea, di sviluppo e di pubblicitd”, 4 “diritti di brevetto industriale e di

wlilizzo di opere dellingegno” e le “altee immobilizzazioni immateriali”, tatti aveati utilita pluriennale sono ammottizzati ia un

petiodo di cinque esercizl.
1 costi di impianto e di ampliamento, gli oned per gli interventi di trasformazione ¢ tassetto socictario, le spese di
progettazione di nuovi teatti di rete di distribuzione, le licenze d'uso software, i lavori di miglioramento su beni di tersd, tuttl
aventi ulilitd pluriennale, sono iscritti nelf'attivo ¢on it conenso del Collegio sindacale. ) ‘
Lammorlamente relativo alle migliode realizzate sui beni di terzi, iscritte alla voce “altee immeobilizzazioni immateriald” e
cateolato sullz base del perodo minore tra quello di wtilitd futura delle spese sostenute e quello residuo della locacione.
Le “licenze, concessioni ¢ marchi” sono ammottizzati con w'aliquots annua del 8,34% determinata in funzione degli anni di
durata delle concessiond cui si riferiscono, Llavviamento, acquisito a titolo oneroso, 2 stato iscritto nell'attive con il consenso
del Collégio sindacale per un importo pari al costo per esso sostetto e vieae ammortizzato in vn periodo di 10 esercixd in
considerazione della redditivitd futura prevista.
Le immobilizzazioni immateali sono svalutate quando il toro valore dsulta durevolmente infedore al valore di iscrizione in
bilancio. Se negh esercizi successivi vengono meno i presuppost della svalutazione i valosi vengono riptistinati nel limite del
loro costo. In cccasione della chivsura di ciascuno dei bilanci chiusi, dopo aver iscritto lavviamento tra le attivitd, viene
effettuata wna rigorosa analisi del valore dell'avviamento, svolgendo ua'attenta ricogaizione per rilevare cventuall mutamenti
el fattosi @ nelle variabili presi in considerazione al tempo della originaria dlevazione. Le eventuali riduziont di valore che
emergessero dati'analisi sono tempestivamente registxate pracedendo alla svalutazione esplicita della posta “Avviamento™.

L

Immobilizzazioni Matetiali

Le immobilizzazioni matesali sono iscrtte al costo di acquisto o di produzione, se del caso tivalutato a norma dilegge, al netto
di ammortamenti e svalutazioni, Nel valore di iscrizione ia bilancio si ¢ tenuto conto degli onert accessor ¢ dei costi sostenuti
per lutilizzo dellimmobilizzazione, poctando a rduzione del costo gl sconti commerciali e ghi scontl cassa di ammontace
dlevante.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammottizzate in ogni esercizio: le quote di ammortamento, imputate a conto
economico, sono state calcolate in fanzione dellutilizzo, della destinazione e defla durata economico-teenica dei cespiti, sulla
base del critexio della residua possibilita di utitizzazione.

Ad eccezione dei beni strumentali di propdetd della Capogruppo, abbiame sitenuto tale crterio ben rappresentato dalle
seguenti aliquote, non modificate rspetto allesercizio precedente:

o terrent e fabbricati 3%

¢ impianti e macchinard specifici 8%

s impianti ¢ macchinad generici ¢ attrezzatura vada 10%
¢ macchine elettroniche 20%

o nobili € macchine ordinade d'ufficio 12%

s automezzi 20%

Per le voci “implanti ¢ macchinade” ed "attrezzature indlustriali e commerciali® della Societi capogruppo la quota di
ammortamento dell'anno viene, dunque, determinata in funzione della vita utile cost come indicato dalt ABEG nella Tabella 3
della Delibera ARG/ gas n® 159/08 che ripostala durata convenzionale dei cespiti per le societd operanti nel settore energetico,

Calcgoria R Durata convenzionale in anni Aliquota COr‘EiSpDndElite 2
Immobili ¢ fabbricati i3 3,03%
Condotte stendati 50 2,00%
Impianti principali ¢ secondac 20 500%
Impiant di derivazione (allacciaments) 40 2,50%
Guuppi di misura convenzionali 20 5,00%
Gruppt di misurm eletteonici (con sisten telelettura/telegestione} 15 6,67%
Macechine elettroniche d’ufficio 5 20,00%
Antomezzi 5 20,00%
&{ohﬂi ¢ macchine ordinade d'ufficio 83 12,05%

Si segnala che i costl di riparazione e manutenzione aventl natura ordinaria sono impufati integralmente a conto €conomico,
quando sostenuti. Di contro, sono jmputati alla voce patdmoniale di competenza gli intetventi di manutenzione aveati natua
straordinaria o comunque idonei al prolungamento della vita utite del cespite. :

Qualora, indipendenternente dalPammortamento gn contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore, Pimmobilizzazione
viene corrispondentemente svalutata, Se in esercizi successivi vengeno meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato
il valote originario rettificate dei soli anunortament.

Le immobilizzazioni matétiali non sona state rivalutate in base alle lepgi. Non sono state effetmate rivalutazioni discrezionali o
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volontade ¢ le valutazioni effettvate trovano il lora limite massimo nel valore d'uso, opgetiivamente determinato,
dellimmobilizzazione stessa,

Perdite di valore deile immobilizzazioni materiali ed immateriali

In conformiti a quando previsto dal nuovo OIC 9, in presenza di specifici indicatord di potenziale perdita di valore {cd
“impairment indicator”), I Socictd procede a determinare il valote recuperabile delfimmobilizzazione che & il maggior valore
tea il valore d'uso e il valore equo {fair vatuc) al netto dei costh di vendita, Per Valore d’uso siintende il valore attuale dei flussi
di cassa attesi da un’attivitd o da un’uuild generatrce di flussi i cassa. Mentre per Valore equo (fair value) si jatende
Pammontare ottenibile dalla vendita di un’attivitd in una transazione ordinaria tra operator di mercato all data di walutazione,
Qualora, indipendentemente dallammortamento gi contabilizzato, risulta che il valore recuperabile di un cespite & infetiore al
corrispondente valore netto contabile, Vimmobilizzazione viene tilevata a tale minor valote. La differcnaza & imputata nel conto
cconomico come perdita durevole di valore. Le pecdite durevoli di valore di immobilizzazioni matedali sono classificate alla
voce B10.c) del conto economico se riconducibili alla gestione ordinacia, allz voce E.21, se di natura straordinata. Se in
esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalatazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli
ammottament,

In assenza di indicatort di potenziali perdite di valore non & necessario determinare il valore recuperabile.

La sacieti non ha identificato al 31 dicembre 2014 “impairment indicator”.

Conteibuti

I contributi in conto capitale sono iscritti in bilancio nel momente in cul esiste nna ragionevole certezza che le condiziont
previste per il ficonoscimento del contributo sono soddistatte € che i contrbuti saranno erogati.

I contiibuti in conto capitale commisurati al costo delle immobilizzazioni matexiali sono dlevati 2 conto economico con un
criterio sistematico, gradatamente sulla vita utile dei cespiti. Tale criterio di rlevazione viene applicato con il metodo di
contabilizzazione che prevede che i contributi, imputati al conto economico tra gli wlui ricavi ¢ proventiy (voce A.5), vengono

rinviati per competenza agli esercizi successivi attravesso liscrizione di risconti passivi.

Iminobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in societd collegate sono valutate con il metodo del patimonio netto. Ai sensi delf'art. 36 del D. Lsg. 127/91,
Ja differenza positiva tra il valote calcolato con il metodo del patdmonio netto e il valore iscritto nel bilancio precedente o
valore di inserimento nellarea di consolidamento, derivante da utili, & iscritta in apposita voce del conto £CONOMIco.

I crediti silevati tra le immobilizzazioni finanziarie sono stati isciitti per il loro valore nomiaale considetato tappresentativo del
valore di zealizzo.

Rimanenze magazzino

Le rimanenze di magazzino di matexric prime, ausiliaric e prodotti finiti sono isexitil al minore tra il costo di acquisto o di
fabbricazione e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

Credid

1 crediti sono iscitti al walore nominale ed sono esposti al presumibile valore di realizzo attraverso la costitwzione di un
apposito fondo svalutazione crediti. T crediti originariamente incassabili entro Y'aano ¢ successivamente trasformati in crediti a
lungo termine sono stati evidenziati nello stato patrimoniale tra e immobilizzazioni finanziarie.

Disponibilita liquide

I depositi bancad, i depositi postali ¢ gli assegni (di conto corrente, circolad e assimilat]), costituendo crediti, sono valutat
secondo il principio generale del presumibile valore di realizzo. Tale valoge, normalmeate, coincide col valore nominale,
mentre nelle situazioni di difficile esigibilith & esposto lo simato valote netto di realizzo. 1l denaro ed i valod bollati in cassa
sono valutati al valore nominale.

Ratei e cisconti

1 catei e i riscond sono stati determinati secondo il eritedo dell'cffettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratel ¢ risconti di durata pludennale sono state verificate le condizioni che sie avevano determinato Yisctizione criginada,
adettando, ove necessado, le opportune vadaziond.
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Fondi per tischi ¢ onerd

1 fondi per dischi ed oner sono stanziati per coprie perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura
deltfesercizio non erano determinabili fammontare o I data di sopravvenfenza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati dspettati i crteri generali di prudenza e compétenza ¢ non si ¢ proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica, Le passivit:‘; potenziali sono state rilevate in bilancio e
iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo stimabile con rapionevolezza l'ammontare def relativo onere.

Fondo TFR

H fondo TER rappresenta leffettivo debito maturato verso | dipendenti in conformita di legge ¢ dei contratti di lavoro vigenti,
considerando ogai forma di remunerazione avente carattere continuativo,
1l forndo cordsponde al totate delle singole indennild maturate a favore dei dipendenti alla data di chiuswra del bilando, al neito

degli acconti erogati; ed & pad a quanto si sarcbbe dovuto corrspondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di
lavoro in tale data,

Debiti

1 debiti disultano tscritti per imposti corrispondenti al loro valore nominale rappresentato dal valore di estinzione. .

1 "Pebiti verso fornitori" sono isctitti al actto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono ivece mlevati al momento del
pagamento. 3l valore nominale di tali debiti o stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione), nelia
misuea corrispondente all'ammontare definito con la controparte.

La voce debit tributari accoglie solo le pnssivitg‘l per imposte certe e determinate, essendo le passivitd per imposte probabili o
incorte nellammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte nella voce B.2 del passivo (Fondo
imposte).

Riconoacimento ricavi ¢ costi
T sicavi ed i costi sono stati determinati secondo il principio di pradenza e di competenza,

I ricavi per vendite del gas sono ticonosciuti al memento del trasfetimento della proprietd, che normalmente si identifica con
il consumo rilevato da appositi misuratori o caicolato sulla base di stime tenuto conto del quantitativo di gas complessivamente
erogato.

A seguito della Delibera n, 159/08 la rilevazione dei ricavi per la controllata Salerno Energia Distibuzione SpA ¢ stata
condizionata dal cosiddetto VRT (Vincolo Ricavi Totale). A partire dall'l gennaic 2009, per lintexo quadriennio di regolazione
2000-2012, 'Autoritd per lenergia elettrica ¢ il gas (AEEG) ha stabilito una nucva metodologia di determinazione delle tariffe
di vettoriamento del gas. La pdncipale novitd introdotta dallEnte regolatore & stata costituita dalla modalith di fissazione dei
ricavi spettanti ai distdbutod gas per il servizio da essi erogato. Prima dellintroduzione della Delibera a. 159,08, tali ricavi
erano determinati applicando le tariffe stabilite dall'Autorith ai volumi effettivamente vettogat alle Societd di vendita
nell'esercizio di rifermento. Con Ja citata Delibera, o stato javece stabilito che il totale dei ticavi di competenza di cizscun anno
compreso nel pedodo di regolazione coincida con un ammontare gi fissato in accasione dell'approvazione delle richieste
tariffatie, denomimato Vincolo dei Ricavi Totali (VRT) ¢ costitvito dalla remunerazione massima siconosciuta dallAutoritd a
ciascun opetatote a copertura dei propii costi. Ogni differenza, positiva o negativs, tra il citato VR'T e 1 ricavi risultand dalla
fatturazione delle quantit effettivamente vettoriate alle Societs di vendita e regolata attraverse un meccanismo di
perequazione che prevede partite di credito o debito nei confroati delia Cassa conguaglio det settose elettrico. Sisottolinea che
le tariffe di riferimento per Fanno 2014, in base alle quali sono stati determinati § scavi di competenza, sono state approvate
dallAEEG con deliberazione n, 90/2015/R/gas.

I ricavi di natura finanziatia ¢ quelli decivant da prestazioni di servizi vengono riconosciut in base alla competenza temporale,
1 costt sono ritevati quando relativi a beni ¢ sexvizi acquistati o consumati nellesercizio oppure quando non si possa identificare
PPutilitd fotura degli stessi,

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il ptincipio di competenza; tappresentanc pertanto:

»  gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidaze per l'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme vigenti;

o I'smmnontate delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenzc temporance sorte o aanullate
nell'esercizio. :

‘A decorrere dalPesercizio 2006 1a Socicti controllante ¢ le seguenti controllate: Salerno Eaergia Distribuzicne S.p.#., Salecno
Energia Vendite S.p.A,, Sinergia S.xl. e Metanauto Seryice S.t.l., hanno esercitato Popzione e { successivi rinnovi per il regime
fiscale del Consalidato fiscale nazionale che consente di determinare Vlres su una base imponibile corrispondente alla somma
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Saterao Energia Holding S.p.A,

algebrica degli imponibili positivi ¢ negativi dells singole soc«eté I rapport economici, oltre che le responsabiliti € gli obblighi
reciproci, fra la societd consolidante e le sue predette societd controllate sono definiti nel Regolamento di consolidato per le
sacietd del Gmppo "Fali contratti di Consolidato fiscale nazionale sonto stati rinnovad per il tdennio 2012-2014. Si segnala,
inoltee, che a partice dallesercizio 2012 anche I controllata Salerno Sistemi S.p.A. ha aderito al regime di consolideto scale.
11 debito per imposte & rilevato alla voce Debiti tributari del bilancio della controlhnte at netto degli acconti versati, delle
ritenute subite e, in gencre, dei crediti di imposta. Alla stessa voce Debiti tributar ¢ iscritta Mres corrente calcolata sulla base
della stima degli imponibili positivi ¢ negativi delle societd controllate che hanno aderito al Consolidato fiscale nazionale, al
netto degli acconti versati, delle ritenute subite ¢ dei credili d'imposta di competenza delle societd stesse; in contcopartita al
debito (credito) per imposte sono iscritt i cortispondent credidi (debit) della societh consolidante verso le societi del Gruppe
per Fimposta corrente, corvispondente agli imponibili positivi trasferiti nell'ambito del Consolidato fiscale nazionale. L'Ires
anticipata e calcolata sulle differenze temporance tra i valod delle attivied & delle pqsswm determinati secondo crited civilistici
¢ { corrispondenti valori ﬂscqh esclusivamente con riferimento alle singole societd.

L'Trap cortente ¢ anticipata ¢ determinaia esclusivamente con riferimento alle singole socieii.,

Le atdvitd detivanti dn imposte anticipate non sono rilevate se non vi ¢ ragionevole cettezza dellesistenza, negli esercizi
successivi nei quali si manifesteranno le differenze temporance deducibil, di un reddito imponibile non infetiore
atfanmimontare delle differenze temporanee che si andeanno ad annullace. La fiscalitd anticipata teotca nosi e : alteest rilevata
qualora sin ndeterminato il penodo incuie posstb!le prevedere concretamente it recupero delte differenze temporanee,
Inoltre, ove applicabile, sono iscritte in bilancio le imposte differite calcolate sull'ammontare cumulativo di tutte le differenze
tcmpomnee tra il valore di un’attivitd o di una P‘]SSH’](“\ secondo ctiteri civilistici ed il valore attdbuito a quella attivitd, o a quella
pnss:wta, a find fscali, applicando le aliquote in vigore al momento in cui Je differenze temporance si manifestcranno.

Gatanzie, impegni, beni di terzi e rischi

1 rischi relativi a garanzie concesse, personall o geali, per debiti altrai sono stad indicati nei conti d'ordine per un importo pati
alifammontare della garanzia prestata,

Operazioni di locazione finanziatia (leasing)
Le openzmm dilocazione finanziaria sono rppresentate in bifancio sccondo il metodo pfltnmonn]e, contabilizzando a conte

economico i canoni cordsposti sccondo il pdacipio di competenzs, In '\pposm sezione della nota integrativa sono foraite le
informazioni complementart previste dalla legge refative alla rappresentazione dei contratli di locazione finanziaria secondo il

metodoe fnanziado.

Preroghe

Non sono state effettuate deroghe agli ordinari criteti di valutazione.

Dati sulloécupazipne

(Rif: art. 2427, prime comma, 1. 15, G )

Si segnala separatamente per categorie la consistenza media dei dipendenti delle impsese incluse nel consolidamento con i
metode integrale al 31,12,2014,

Osganico 311272014 31/1272013 Vacinzioni
Dirigentt 5 5 -
Quadsd 7 7 -
Impicgati 138 135 3
Operdd 83 83 -
233 230 3
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Saferno Bnergia Holding 3.p.4.

Artiviea 7

A} Credid verso soci per versamenti ancosd dovuti

11 Capitale socinle risulta interamente versato, pertanto non residuano crediti della societd aei confronti d

ancora liberate.

B) Iinmabilizzazioni

1. Traraobilizzazioni immateriali

/1272014
3.919.471

31/12/2083
4.162.176

Totale movimentazions deile Immobilizzazioni Immatetiali
(Rif, art. 2427, primo conma, n. 2, C.t)

Vasiazioni

+

el socio per quote non

[Descriziane 31/12/2013 Incrementi Decrementi Amm.to 31/12/2014 :
Trapianto ¢ amplinmento 8.668 ¢ 3.039 5.629
Ricerca, svituppo € pubblicid 0 98,238 19.648 78.590
Diritti brevett industeiali 516.876 343.510 302911 562.465
Councessioni, Hcenze, marchi 225122 25,264 118.761 131,625
Avviamento 482.823 0 1 168.112 314,710
fmmobilizz. in corso e recont 92.148 8454 45.701 0 54.901
Albee 2.816.548 320.695 0 385.692 2,771,565t

L\notoﬂdamcnto 0 0 0 0 [i]

| 14,162,176 801,161 45.702 998,163 3.919.471

I costi sono ragionevolmente coreclati ad una utilita protratta in pih esercizi, e sono ammortizzatl in relazione alla loro tesidua
possibilita di utilizzazione.

1.4 varazione del valore dei costi di impianto ed ampliamento
Nelly voce “Dicitti di brevetto industriale ¢ di utilizzo di opere dell'ingegno” s
del software gestionale-amministeativo.
gestionale su piatialorma web.

1i valore della voce “concessioni, licenze e marchi
servizto i distribuzione gas metano nel Comune &

alerno Energia Distdbuzione S.p..

1 lavviamento iscritto in bilancio per Furo 31
d'azieada di proprieti di Gea Commerciale S.p-A. e p

H saldo di tale voce si & incrementato delle spese sostenute per I

& da dcondurre al’ammortamento dell’esercizio.
ono stati iscritti i costi sostenuti per Facquisizione
evoluzione del sistema

" ¢ riferbile alle spese sostenute per 'acquisizione della concessione del
Montesarchio a seguito di aggindicazione della relativa gara da parte di

4710 si riferisce per Buro 146.849 all'operazione di conferimento del ramo

et Buro 167.861 alloperazione di fusione per incorporazione della societd

Lavello Gas SpA, eatrambe avvenute nel 2008. Le immobilizzazioni in cotso si feriscono principalnente a studi di fattibilith

per lespansione del Gruppo in auovi tersitori del
- g . + e . .
La voce altre immobilizzazioni, e costituita per
- N . v B ay v v > - -
Pincremento e principalmente riconducibile a lavord di manutenzione avents o

in concessione.

Non sone stale effettuate, inoltre, tw

privea conny 0. 2, Ca}

H, Tmimobilizzazioni materiali

fi2/2014

44.507.893

31/12/2013
43.345.978

mercato del gas o in altd business non ancora avviati.
}a maggior parte da contrattl attivi di somministrazione di gas metano;
atira steaordinada effettuati suilintera rete idtica

utazioni né sono stati imputati onerd finanziad ai conli iseritti al'attivo. (Rif ard. 2427,
P

Variazioni
1.161.915

Notu jutcgrative af bilancis consoliduta Wl 31712/ 2014
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Sabersto Energia Holding §.p-<L.

Tetreni e fabbricati
{Rif. art. 2427, primo comuia, 1, 2, Cr)

[Descrizione

Imposte

Costo storico

Rivalutazione monetarin
Rivalutavione economica
Ammostament esercizi precedentd
Svalutazione esercizi precedenti

11.704.662

(1.286,164)

Saldo al 31/12/2013

10.418.498

Acquisizione dell'esercizio
Rivalutazione monctaia
Rivalutazione cconomica dell'esercizio
Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio

Girocont positivi (dchssificazione)
Ciroconti nepativi {riclassificazione)
Intecessi capitalizzati nellesercizio
Ammortamenti delfeseccizio

33.949

(323.685)

10.128.762

Saldo al 31/12/2014

.

Impianti ¢ macchinatlo
(Rif. art, 2427, privio conmma, n, 2, Cr)

[Deserizione

Impaorto

Costo stortico

Rivajutazione monctada
Rivalutazione cconomica
Ammortamenti esercizi precedenti
Svalutazione esercizi precedenti

48.326.658

(19.707.126)

Saldo af 31/12/2013 23.619.532
Acquisizione dell’esercizio 2.491.497
Rivalulazione monetacia

Rivalutazione economica dell'esercizio

Svalutazione dell'esercizio

Cessioni defl'esercizio (7193
Gicoconti positivi {riclassificazionc} 1.596.637
Giroconti negativi (richassificazione)

Interessi capitalizzati nell'esercizio

Ammoctameati dell'eseccizio (1.352.395)
Saldo al 31/12/2014 31,354,478

Attrezzatuse industtiali e commerciali

(Rifs ard, 2427, piivio comma, . 2, Cr.)

(Descrizione Importo
Costo storico 4.632.439
Rivalutazione monetirin
Rivalutazione economica
Ammortamenti esercizi precedenti (3.514.941)
Svalutazione esercizi precedenti
Saldo af 31/12/2013 1.117.498
Acquisizione dell'eseccizio 280,072
Rivalutazione monctaria
Rivalutazione economica delfesercizio
Svalutazione dell'esescizio
Cessioni dell'esercizio {808}
Giroconti positivi (rdclassificazione) 1.011
Giroconti negativi (delassificazionc)

Intecessi eapitalizzati ncllesceeizio
Ammortamenti dell'esercizio 111.644
1,286,129

Saldn al 31/12/2014

Nofa integrativa af bilancis conmlicto af 3111272014
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Salerua Energia FloMing S.prl

Altri beni

(Rif. art. 2427, prinia commia, . 2, (o)

[Descrizione Importo
Costo storico 2.483.214
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica
Ammortamenti esercizi precedenti (2.020.386)
Svalutazione eseecizi precedenti
Saldo al 31/12/2013 462,828
Acquisizione dell'esercizio 87,523
Tivalutazione montetacia
Rivalutazione economica dell'eseccizio
Svalutazione dell'esercizio
Cessioni dellesercizio
Gitocontt positivi {rclassificazionc) 4
Giroconti negativi {detassificazione)

Interessi capitatizzati nellesercizio
Ammortamenti dell'esercizio {151.647)
Saldo al 31/12/2014 398.7108

Immobillzzazioni in cotso e acconti
(Rif. arl, 2427, privia compia, 1. 2, G}

[Descrizione Imposio
Saldo al 31/12/2013 2127622
Acquisizione dell'esercizio 291,518

(41.349)

Cessioni dell'esercizio

Gireronti positivi (delassilicazione)
Giroconti negativi {riclssificazione)
Intesessi capitalizzati nell'esercizio

(1.637.875)

Saldo al 31/12/2004 1.339.816
La gete in corso di Casalbuono e Pultimo tsatto delln rete di Victd sul Mare sono enteati in gus nef corso del 2014,
111, Immobilizzazioni finanziatle
31/12/2014 31/52/2013 Variazioni
3.776.398 3.128.359 648.039

Impresc controtlate

Depominazione sociale % possesso Yalore di carico |
Lucania Gneegia 5.0 (conteollatn da Salecno Energia Distribuzione S.pav) 62,00% 14,368 !
Imptese collegate

Denrominazione sociale Y% posscsso Valore di carico

Global Service Solofra 8.p.A (pactecipata da Salerno Tinergia Vendite SpA) 20,00% 0

Irno Secvice S.p.A. 35,06% 66.518

Metanogas S,p-A. fpactecipatr da Salesno Energia Distdbuzione S.p.A) 49,00% 205.594

Per tutte le imprese controllate e collegate it bilancio di siferimento & quello relativo all’
1a societs Glocal St, presente el bilancio 2013, & stata alienata nel corso del 2014 per

esercizio chivse al 31/12/2014.
Furo 2.000, pasi al valore nominale.

Creditl
Descrzione - 3171272013 Incrementi Decrementi 31/12/2004
Imprese controllate
Imprese collegate 5.923 {5.923)
TImpzese controtfanti
Alted 2.806.674 667.006 3473757
Acrotondamento
2.812.674 £67.006 (5.923) 3.473.757

‘Nota iutegradiva of bitancio consaliduto al 317122014
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Satorne Bnergia Holding S.p.t

Nella voce crediti verso alid, pad 2 Buro 3.473.757, sono principalmente inclusi:

il credito verso MErario per anticipo su ritenute IRPEF da operare sul T.F.R. del personale dipendente, determinato ¢
tecuperabile a normy di Legge, con provenienza dal bilancio della capogruppo;

un credito per polizze collettive aziendali stipulate a copertuta del debito verso dipendenti per T.ER.. Tale importo &
compreasivo dei premi versati e delle rvalutazioni di competenza aziendale dlevate dal sopgetto gestore del fondo

alimentato dai premi versati alla data del 31 dicembre 2014.

il credito verso BNL vincolato a garanzia di un Bdo bancato, sorio nel 2014 ¢ presente nel bilancio della Salerno
Eaergia Holding S.p.A.

I crediti iscritti in bilancio sono interamente vantaf verso soggetti esidenti nel territorio nazionale.

C) Attivo-ciccofinty
1. Rimanenze

31/12/2014 31/12/2013 Vadiazioni
367,105 369.274 (2.169)

Lc rimanenze sono riferbili ai materali, in piacenza al 31/12/2014, necessard per le atlivit di gestionc, dnnove ed estensione

della rete.
T criteri di valutazione adottati seno invarati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima pacte della presente Nota

integrativa,

11 Crediti

31/12/2014 3171272013 Varinzioni
35184925 39.021.566 (3.836.641)

{1 saldo 2 cost suddiviso seconda le scadenze (wiale 2427, prine comwiid, . 6, Gt}

Descrizione Enuo Ottre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Veeso clienti 23,598.867 23.598.867
Verso imprese controllate 819 819
Verso imprese collegate 1.240.570 1.240.570
Veeso conteollanti 1.485.620 1.485.620
Per ceediti tribufae 2.320.740 2.326.740
Per imposte anticipate 3.222.806 1.118.437 4.3:41.243
Verso alted 2.192.145 4,921 2.197.066
Arrotondamento ] 0 0
34,061.567 1,123,358 0 35,184,925

L'adeguamento del vatore nomimle dei crediti al valote di presunto realizzo & slato ottenutc mediante apposito fondo
svalutazione credifi che ha subito, nel cotso dellesercizio, le seguent movimentazioni:

Descrzione ) Totale
Saldo al 31/12/2013 6.851.703
di cuf:

Salerno Eoergia Holding S.p.A. ¢
Salerno Energia Vendite S.pa. 3.320.521
Salerno Energia Distribuzioae S.p.a. 53.451
Metanauto Sérvice Sk 371.027
Sincegia S.erk 0
Salerno Sistemi S.p.a. 3.106.704
Utilizzi complessivi nell'esercizio {1.560.220)
Accnntonamenti complessivi nell'esercizio 1461.494
Satdo al 31/12/2014 6.752.977

N
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Sabrne Enegie Hotding S.p.r,

I crediti verso controllante, parl 4 Furo1.485.620, si rifedscono a ricavi per le commesse affidate dal Comune di Salerno alle
societh del Gruppo relative alla gestione tributi, all trasformazione degli impianti termici e alla gestione calore.

La voce dei crediti tributari, pari 2 Buro 2.320.740, si compone principalmente delle seguenti voci:

e crediti per acconii Irap versati delle societd facenti parte det Gruppo, per importi rsultati poi eccedenti tispetto al debiti
maturati nelf'anno;

o crediti per acconti Jres versati da Salerno Energia Holding S.p.A. per conto propxio ¢ delle controllate Salerno Energia
Vendite S.p.A. ¢ Salerno Energia Distcibuzione 5.p.A., per impotti tsultatf poi eccedenti rispetto al debito maturato dalle
stesse nell’anno;

o crediti verso Verario per ritenute subite;

e crediti Iva,

I crediti sono intetamente vantati verso clienti tesidenti nel tecritorio naxionale (wiicels 2427, privio contnia, 1.6, Cr' ),

T.e imposte naticipate pet Ento 4.341,243 sono state iscritte in bilancio nei limiti in cui il loro recupeto sia ragionevolmente
probabile; in particolare Piscrizione delle imposte anticipate siflette le valutazioni faite dagli amministeatod in merito alla
presenza di un imponibile fiscale generato dallattivith delle societd nel prossimo (uturo tale da permetterae il recupero.

Ia fatlispecie di differenza temporanea maggiormente significativa & rappresentata dalle quote di ammortamento non
deducibili aetlesercizio ex att. 102 bis del TUIR. A norma del comma 2 del predetto atticolo le quote di ammortamento del
costo dei beni matertall strumentali per Pesercizio dellattivitd di distdbuzione ¢ trasporto del gas sono deducibili in misura non
superiore alla quota ottenibile dividendo il costo dei beni per la durata delle rispettive vite utili cosi come determinate dalta
delibera del’Autoritd per PEnexgia e il Gas - delibera ARG 159/2008 - e rducendo il dsultate cosl ottenuto del 20%.

Le imposte naticipate iscritte nel presente bilancio si rdferscono per Euro 1.391.360 alk perdita fiscale IRES 2011 della
controllata Salerno Sistemi SpA. Rispetto al relativo importo di Iuro 1.926.056 presente net bilancio consolidato dello scoxso
anno, si evidenzia che nel bilancio desercizio 2014 della controllata Salerno Sistemi SpA sono state assorbite imposte
aaticipate per Furo 534.696.

Tn metito a tale importo si segnala che le pecdite fiscali a partite da quelle odginate nell'esercizio 2006 non hanno pitt scadenza,
e sono quindi ilimitatamente riportabili e posseno essere utilizzate in misura pari all’80% del reddito imponibile IRES di

fhscun esercizio, Ta continuith aziendale e b recuperabilith delle imposte anticipate iscritte dalla Saterno Sistemi S.p.A. sono
strettamente legate alla effettiva sealizzazione degli obiettivi fissati nel Piano 2013-2016 predisposto dagli amuninistratori della
societh controllata che & carattetizzato dalle incertezze tipiche di un Business Plan previsionale.

Gli amministeator di tale societd, infatti, hanno predisposto un piano economico-finanziatio per i perodo 2013-2016 ed un
connesso Tax planning, che per effetto di azioni git poste in esscre ¢ di altre da porre in essere nel breve perodo prevede
Pincremento della redditivita caratteristica, con conseguente aumento del patrimonio netto aziendale, ed il miglioramento della
posizione finanziaria della Societi. In base a tale piano gli amministertod tengono sussista wia ragionevole certezza che gli
imponibili fiscali, generati negli anni di previsione esplicita del pisno ed in quelli immediatamente successivi, saranno in grade
di assothire totalmente le imposte anticipate relative principalmente al heneficio fiscale connesso alla perdita registrata
nell’esercizio 2011 dportabile a riduzione dei redditi imponibili dei futwd esercizl,

I crediti verso altd, pard a Buro 2.197.066 comprendono, per Buro 1.474.728, it credito vantato dalle societd del Gruppo nei
confronti del Ministero defte Eeonomie e delle Finanze per contributi in conto capitale otienuti in base alla L. 78:4/80.
Llincasso di tali credit @ funzionale alla presentazione degli Stati i Avanzamento Finak jn corso di predisposizione per a
presentazione al Ministero. ' )

Gl amministratori titengono che ¢sista la tagionevole certezza che le condizioni previste per il riconoscimento dei conitibuti
siano soddisfatte e che i contribuli saranno erogati. L'ammontare complessivo dei contributi & stato tiscontato facendo
beneficiare Pesercizio solo della relativa quota di competenza economica, calcolata secondo Pammortamento del cespiti cui si
riferiscono.

Si cvidenzia che tuthl  crediti sono vantati verso soggetti residenti nel territorio nazionale.
TV, Disponibitita liquide

31/12/2004 31/12/2013 © Vacdazioni
2.544.024 1.345.017 1.199.007
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Salrno Energia Holding S.p.1,

Deserizione 3tf12/2014 3171272013
Depositi bancad e postali 2.417.666 1,255,758
Assegni ] 0
Denaro e alted valori in cassa 126.358 §9.259
Acrotondamento

2.544.024 1.345.017

1l saldo rappresenta Je disponibilita liquide ¢ V'esistenza di numerato e di valod alla data di chiusura dell'esercizio,

D) Ratéi e ristonti =
/1272014 31/12/2013 Yarazioni
152.782 ‘ 163441 (16.659)

Misutano proventi e oneri ln cui competenza & anticipata © posticipata rispetto zlla manifestazione numeraria efo
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o siscossione dei relativi provent! ¢ onet, comuni a due o pit esercizi

e rpartibili in ragione del tempo.
Non sussistono, al 31/12/2014, ratei e fisconti aventi durata superiore & cinque anni,

La composizione della voce & cosi dettagliata (articolo 2427, prino commma, i, 7, C.e.).

IDescrizione Importo
Polizze assicurative 87.363
Picittd vari 15,152
Compensi professionisti 9.213
Costi di alfitto e nolegpio 6.884
Spese telefoniche 4.253
Costi di manutenzione ed assistenza software 3.026
Alted di ammontate non apprezzabile 26.891

152,782

/:
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Passivitd

(Rif. arl, 2427, priveo couic, 1.4, 4, 7 ¢ 7-bis, C)

Descrizione 31/12/2014
1} Capitale 15.843.121
11) Riserva da soveppeezzo delle azioni

11I) Riserve di ivalutazione

IV} Riserva fegale 225090
V) Riserve statatadie

VT) Risceva per azioni propde in portafoglie

VIT) Altre dserve 2.662.990
20) Varic altee risecve

VIiD) Uil (perdite) portati a nuovo (28.385)
1X) Utite (Perdita) deil'esercizio 1.625.499
Tatale patrimonio netio di gruppe__ = R T 090,328, 3
X) Capitate ¢ riserve di terzi 1,704,610
X) Utile (Perdita) dell'esercizio di teczi 574.041
Totale patrimonio di teczi 2.278.651

Prospetto di taccordo tra ii risultato netto e i pattimonio netto della consolidante e i tispettivi valoti rsultant dal
bilancio consolidate

- Patdmonio netto. -+ 7 Risultato - -~
Patcimonio netio e risultato dell'esercizio da bilancio delln contcollante 20,365,729 1.634.529
Paptccipazion! consolidatc con il meétodo integeate: CLEERTRTRLT BRI A
4} diffeenza tea valore di carico e valore pro-quola del patrmonio netto
b} disultatl pro-quota conseguiti dalle parlecipate 1.530.535
<) climinazione rettifica di valore attivid finanziade  © _ ) {1.530.535)
Puitceipnilont consolidats coi ifaxeiads del pitimonis netio; EE RS IR AR
a) differenza tea valoce di carico ¢ valore pro-quata del patrimonio netto (37.482)
b) dsultati peo-quota conseguiti dalle partecipate (9.030)
¢} climinazione degl effett di operazioni compiute tea societd consolidate
d) eliminazione del dividendi distribuiti aell'ambito del gruppo
&) altge rettifiche di consolidamento 66
Patcimonio notto ¢ risuitato diescecizio di pertinenza del geuppo -~ Lo T 30,328,318 C 1625499
Patimonto netto ¢ risultato.d'esercizio di pectinenza di terei S -2.278.651 UL - 574,041 . 1
Paisimonio soziate & risultato netto consalidati 10" _ E C22.606.064 2199540
B) Fondi per tischi & oneri e -
(Rif. art. 2427, prino corvg, 1. 4, C)
31/12 /2014 3141212013 Variazioni
1.209.606 310,044 899.562
Descrizione 31/12/2013 Inccementi Deerementi 3171272014
Per trattamento di quiescenza 9.440 4740 14.180
Per imposte, anche differite
Alerd 300.604 1.028.005 133.183 1.195.426
Aceotondaniento . .
) 310,044 1,032,745 133.183 1,209.606

La voce "Altrd fondi” & relativa ad una stima delle assivith potenziali derivanti da controversie legali in corse, accantonata in
P g

esexcizt precedenti (aiols 2427, prineo commyiy 1. 7, Ca )

I /accantonamento pitt rilevante dell'anno si riferisce al Fondo Assicurazione RCT/ Conteoversie legali della controllata Salemo
Sistemi; tale fondo si siferisce alle perdite ritenute di natura probabile ed alle relative spese legali; lo stesso teglstra un
decremento per gli utilizzi relativi a sinistd peril periodo 1999/2012 per Euto 133.183 ed un incrernento per Buro 474.677 per
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Salirue Enzrgia Holding S.p.A.

Panno 2014, La quota residuale dellaccantonamento del’anno & costituito dal fondo “box peitinenziali”, sempre della
controllata Salerno Sistemi, e si riferisce al imborso in bolletia, a favore dei richicdeati che ne hanno i requisiti, derivante
dall'applicazione della tariffa domestica alle forniture idriche eseguite presso le pertinenze delle abitazioni derivante
dwiPapplicazione della sentenza n. 437/2014 della Corte di Appello di Salctno.

Gy Leattamento di finc’tappocio di lavora subordinals

(Rif. art. 2427, privio comnra, 1. 4, Cie.)

371272084 3i/12/2013 Variazioni
3.958.210 3.936.414 28796
La vatiazione & cosi costituita:
Variazioni 31/12/2013 Incrementi Decrementi 31/ /2014
TFR, moviment del periodo 3,963,414 201,012 179.216 3.958.210

1 fondo accantonato rappresenta 'effettivo debito della Societi al 31/1 2/2014 verso i dipendenti in forza a tale data, al nefto
degli anticipl cordsposti. In ottemperanza all'act. 8, comma 7 del D.Lgs. 252/2005, it TFR accantonato nell'anno relativo ai
dipendenti aderenti ai fondi di previdenza complementare & stato versato ai fondi stessi. Nello specifico tali dipendenti hanno
conferito il TFR maturato nell'anno al fondo di seitore Pegaso.

D) Débiti.
(Rif. art. 2427, primo comma, 1. 4, C.c))

31/12/2014
54.859.067

31/12/2013
57.653.095

Vatiazioni
{2.794.028)

¥ debiti consolidati, dopo l'eliminazione dei valoxi intragruppo, sono valutati al loro valore sominale ¢ Ja scadenza degli stessi e
cosl suddivisa farticals 2427, prime conia, v, 6, Ci.):

[Descrizione Entco 12 mesi QOltee 12 miesi Oltre 5 anni Totale
Obbligazioni
Obbligazioni convertibili
Debiti vesso soci per finanziamenti 250 250
Debiti verso banche 5.773.386 9.385.746 15,159.132
Debiti verso altsi finanziatori 51.273 51.273
Accontd 2.946.407 2.946.407
Debiti verso fornitori 16.153.014 2.528.350 1.8681.364
Debiti costituit dx titoli di credito
Dehitl verso imprese controllate 12.400 12400
Debit verso imprese collegale 561.638 56.1638
Diebiti verse controllanti 2.539.830 2.539.830
Debiti tibutad 842.205 842.205
Debiti verso istituti di previdenza 540.612 540.612
Aled debiti 5.037.755 8.4186.200 13,523,955
Arcotondamento

34,458,770 20,400,296 54.855.066

11 saldo del debito verso banche al 31/12/2014, pari a Euro 15.159.132 , comprensivo dei mutui passivi, esprime effettivo
debito pec capitale, interessi ed onexd accessor maturati ed esigibili.

Si siporta di seguito il dettaglio dei finanziamenti a medio/lungo termine scadentt entro ed oltee Pesercizio delle socletk

“consolidate:

Noter .";/égl‘d/l'l o af Ditamcie consolidate al 3111212014
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- Salerno Energia Holding S.p.A.:

Descrizione Entre Clie Olire Totale
12 mesi 12 mest " 5 anni
Finanziamento MPS 387.277 1.718.919 2.877.079 4.983.275
Finanziamento Banca Carime 204121 17.118 221239
Finanziameato Banca Carime 2 362.585 1.696.549 2.059.134
Cassa Diepositt ¢ Prestiti 35.433 38.141 73.5M
Finanziamento BNL . 125,000 2.875.000 3.000.000
Tatale 387.277 1.718.919 2.871.079 £.983.215

o TPinanziamento Monte dei Paschi di Siena (importo originaric Euro 7.000.000): questo finanziamento & diferito alla
copertra finanziarin delln quota a cardco dell'azienda degli investimenti realizzati nell'ambito dei progetti di metanizzazione
cofinanziati dalld Legge 784/80 ¢ scade nel 2025;

s Finanziamento Banca Carime (importo originatio Euro 1.500.000): & finalizzato al consolidamento dei debiti a hreve e
scade nel 2016;

o Finanziamente Banca Carime mutuo 01032652 (mporto originatio Euro 2.400.000): & finalizzato al consolidamento
dei debiti a breve e scade nel 2019;

o  Mutui Cassz Depositi ¢ Prestiti (importo originatio Euro 409.253): questi mutui sono stati accesi per finanziare gli
investimenti per Pestensione dellz rete di Salerno ¢ scadono nel 2016;

¢  Pinanziamento Banca Nazionale del Lavers (importo originario Huro 3.800.000): questo finanziamento & stato acceso pee
sostenere 'operzione di acquisto della partecipazione azionada della societd Salemo Sistemi S.p.a. e scade nel 2019,

~ Saletno Energia Vendite S.p.At

Deseriztone Data Stipula Data Fine Importo Importo Entco 12 Oltre 12
crogate residuo mesi mesi

TFinanziamento Banca Cadme 18/03/2008 18/03/2018 600,000 229.560 60,620 162,940

Totale 600,000 229.560 66,620 162.940

- Salecno Enetgia Distribuzione S.p.A.

Descrizione Data Stipula | Data Fine Impotto Importo Entro 12 Oltee 12
. erogato residuo mesi mesi

Finanziamento Monte dei Paschi di Siena 03/11/2013 | 31/12/2015 1.420.128 138.588 138.388 0

Totale 1,420,128 138.388 138.388 0

/Salemo Sisteml 8,p.A.

Descsizione Data Stipula | Data Fine Imporio Impotto Entro 12 Olltee 12
‘ ecogato residuo mesi mesi
Finanziamento Banca della Campania 2971172007 30/06/2015 8.000.000 678.574 678.574 0
Finanziamento Banca della Cantpania 09/06/2011 | 09/06/2015 950.000 126.139 126.139 0
Totale 8.950.000 804.713 804.713 0

Liimporto degli “Acconti” & riferito ai depositi canzionall versati nel 2014 dapli utent finali della controllata Salerno Sistemi ai
sensi della delibera AREG n. 86/2013/R/idr.

I "Debiti vetso fornitod” sono iscritti al netto degli sconti comnserciali; gli sconti cassa sono invece rilevali al momento del
pagamento. 1 valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di rest o abbuoni {rettifiche di fatturazione), nelia
misuta cosrispondente all'ammontare definito con la contraparte.

L’'ammontare dei debifi vetso fornito oltre Pesercizio, pari ad Buro 2.528.350, della controllata Salerno Sistesni, si riferisce alle
rate in scadenza dope il 2015, del debito verso S.LLS. S.p.A. pex canoni di depurazione/fognatura, verso la Regione Campania

e verso Asis ¢ Ausino a seguito degh accordi di rateizzazione stipulati negli scorsi annd,

Gli alted debiti a breve pitt rlevanti al 31/12/2014 risultano cosi costituith

[Descrizione . Importo
Bollette azzerate 1.002.477
Bolette client 873.531
Rimbowsi clientl 333.853
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Debiti verso ASIS Salenitana Reti ¢ Impianti S.p.A. 6.186.837
rebiti Ausino S.p.A. Servizi Iddci Integeati 603.719 ’
Debiti tei confront dei dipendenti pee tesic noa godute 1,107.162

Ta voce “Debiti verso controllanti” pari a Euro 2.539.830 si compone delle somme incassate per conto del Comune di Salerno
per Pattivitd di riscossione i trdbuti comunali ¢ del canone di fognatura ¢ dei dividendi non ancora ecogati maturati nelle

annualitd 2012 ¢ 2013
La voce "Debiti tdbutar” accolgono solo le passiviti pet imposte certe ¢ determinate, La voce comprende debiti per Tres e Irap
al netto dei credifi dimposta, delle ritenute subite ¢ degli acconti versati, debiti per Tva, debiti per imposta di consumo metano

e debiti verso l'erario per ritenute operate ¢ non ancora versate alla data del 31/12/2014.

La tabella di seguito dporttata evidenzia Tn composizione dei debiti tributarl per singola societd consolidata:

Societd importa
Salerno Faergia Holding S.p.A. 37.200
Salerno Fnergia Vendite S.p.A. 230.9H
Salerno Fnergia Distdbuzione S.p.A- 221157
Metanauto Service S.r.l. 407
Sincrgia S.c.l. ' 131.659
Salerno Sistemi S.p-A. 205.217
842,205

Si evidenzia che tutti debitl iscaitéi in bilancio sono riferbili a soggetti residenti nel territorio nazionale (articals 2427, prime
commia, 1. 6, C.e )

Non esistono debiti assistiti da garanzia ceale su beni sociali (ariicols 2427, prturo comnta, i. 6, Ce )

34/12/2014 31/12/2013 Variazioni
7.318.751 8.179.453 (360.703)

Rappresentane le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col critesdo della competensa temporale.
T criterd adottati netla valutazione ¢ nclla conversione dei valord espressi in moncta estera per tali poste sono fpostati nella
prima parte della presente nota integeativa,

Non sussistono, at 31,/12/2014, ratei ¢ fisconti avent durata superiore a cinque an.

La composizioae della voce & cosl dettagliata {articols 2427, prinie conmna, 1 7, Ce)

Deserizione . - Importo
Contrbuto realizzazione reti 7.716.072
Polizze assicurative 51.828
Utenze 3.984
Enteressi verso utenti per mieizzaziond 46.518
Altel di minore entitd 289
7.818,751
Conti d'ordine ~ =70 ¢
(Rif arl. 2427, prinio comma, 1. 9, Ci)
Descrizione - 31/12/2014 31/12/2013 Vasiazioni
Beni di terzi presso limpresa 1312 14,040 (12.728)
Sistema improprio dei gischi ) 11,783,143 11.528.195 254948
11,784,485 11,542,235 - 242.220

1 conti d"ordine si riferiscono al seguenti importi di Salerno Sisterni S.p.4Au
4) nei confronti della societd Leleleasing S.p.A, conseguenli al contratto di leasing per Pimpianto telefonico, per Pimporto di

Eure 1.312;
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b} nei confronti della S.LLS, in refazione ai canoni di depueazione ed at 50% dei canoni di fognatura, emessi @ carico degli
utenti & non ancora incassatial 31/12/2014, per Fimporto di Fure 10.207.442; tale importo risulta sottratto al monte crediti
¢ al monte debiti (verso fornitord), teattandosi di valod cortelati;

¢ nei confronti del Comune di Salerno, in relazione al estante 50% dei canoni di fognatura emessia carco degli utend e non
ancora incassati al 31/12/2014, per Pimporto di Eure 1.575.701.

Confo economico

AyNafore delicpradazione -

3171272014 31/12/2013 Vasiazioni
$5.076.704 61.692.979 (6.616.275)
Ricavi per categoria di attivitd
(Rif art, 2427, privie covmmay v, 10, Cej
Descrizione 31/42/2014 31/12/2013 Yariaziond
Vendite ¢ prestazioni 50.650.973 57.012.336 (6.361.358)
Vasazione delle imanenze 0 9.195 (9.195)
Incrementd d irnmobilizzazioni per lavord inteeni 2.182.550 1,936.463 246.087
Conldbuti in conto esereizio 0 0 0
Contribuli in conto cap. (quota) 372,103 123,332 249.381
Altee 1.876.989 2.611,663 {134.674)
£5.083.220 61,692,979 (6,602,759}

La varazione & strettamente corrclata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

Ricavi per area geografica
(Rif art. 2427, privio couawet, 0. 10, Ci)

La ripattizione dei ricavi per aree peografiche non € significativa.

B) Gosti della produziofie

31/12/2814 31/12/2013  Variazioni
19.290.475 54.800.447 (5.509.972%}
IDescrizione 31/12/2014 31/12/2613 Variazioni
F\aterie prime, sussidiarie & merci 21.358.140 25.564.429 (4.206.289)
Secvizi ; 9.589.694 10.579.687 989.993)
Godimento di beni di tewi 573.061 542.084 30977
Salasi e stipendi 3.008.714 7.957.083 51.626
Oneri sociall 24490844 2.480.719 19.125
Trattamento di fine rapporto 491.878 533.522 (41,648
Trattamento quiescenza e simile 107.807 104.303 3.504
Aledd costi del personale 415.593 3.639 411,954
Ammortamento immobilizzaziont Immaterdali 998,163 969.047 29,116
Ammortamento immobilizzazioni materdali 1.939.369 1.922.680 16.689
Altee svalutazioni delle immobiliazazioni 41348 71.348 (30.000)
Svalutazioni crediti attivo circolante 1.234.311 2.769.109 {1.53:4.798)
Vadazioni delle dinancnze di matede prime 2,168 164,448 (162.280)
Accantonamento pee rischi 1.028.005 162.800 965,205
Ouer diversi di geslicne 1.002.380 975.544 26,836
49.200.475 54,800,447 (5.509.972)

C) Proventi & onetl fifadziari

31/12/2014
(172.646)

31/12/2013
(784.453)

Variazioni
11.807

Notat integrativa ol bilamia consolidnta af 31/ 12/ 2014
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iDescrizione 31/12/2014 31/12/2013 Varinzioni
Provent diveesi dai precedentd 330338 349.584 {19.246)
(Interessi e altd oneri finaoziard) (1.102.984) {1.134.037) 31.053
(772.646) {184.453) 11.807

1 proventi finanziati sono costituiti principalmente dagh intercssi di mora applicati ngli utent sul ftardati pagamenti,
Gli oneti finanziati sono principaimente costituiti da intetessi passivi sui conti correati, da interessi su mukui ¢ dn Intesessi
passivi su dilazionati pagamenti delle imposte.

31/12/2014 31/12/2053 ) Variazioni
(9.033) (11.293) : 2250

“I'ale voce comprende le rvalutazioni e le svalutazioni dedvanti dal consolidamento delle partecipazioni con il metodo del
Patrimonio Netto.

4

B) Provenil ¢ dfieri stédofdinari =~

(Rif. art. 2427, priveo conmma, u. 13, C.2)

31/12/2014 31/12/2013 “Variazioni
{8.518 {638.263) 656,781

I proventi e gli oned straordinari si riferiscono a ricavi e costi di competenza depli esexcizai precedenti.

Imposte sul reddito d'esercizio

31/12/2014 : 3171272013 Variazioni
2.330.044 2.862.186 (32.142)
Imposte: 3171272014 31/12/2013 Variazioni
Tmposte coreis 2.189.67% 2.806.463 (616.784)
mposte differite {anticipate) 640,365 55.723 584.642
2.830.044 2.862.186 - T (32142)

Sono state iscritte le imposte di competenza dellesercizio.

_ Per quanto attiene 'IRES, 1l debito per imposte & rlevato alla voce Debiti verso la societd consolidante al netto degli acconti
versati, delle ritemute subite ¢, in genere, dei crediti di imposta,

Ai sensi delfarticolo 2427, privio comea 0. 14, C.r. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalitd differita e anticipata.

Fiscalltd anticipata

" Le jmposte anticipate sono state rlevate in quanto esiste Ia ragionevole certezza dellesisienza, negli esercizi in cui si
riverseranao le differenze temporance deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito
imponibile non inferiore allammontare delle differenze che si andranno ad aonullaze.

Informazioni suglé sttumenti finanziari emessi dalla socicth
(Ref. art. 2427, primo comma, #. 19, Ce)

1.2 societd non ha emesso strumenti finanziard.
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Informazioni telative al fair valve degli strument finanziaci derivad

(Rif: art, 2427-bii, priveo comma, i 1, Ce.)

La societd non ha stoumenti finanziad denvati.

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patiimoniate

(Rif. art. 2427, prisio commnrd, n. 22-12r, C.t)

Non sono presenti accordi fuori bilancio oltre a quante descritto sia nella presente Nota sia nella Relazione sulla Gestione, la
cui conoscenza sia utile per valutaze la situazione patdimoniale e finanziata del Gruppo. Non sono state effettuate operazioni
atipiche o inusuali, ovvero esiranee alla normale gestione dellimpresa o in grado di incidere significativamente in maniera

nepativa sulla situazione economico patdmoniale del Gruppo.

Informazioni relative afle immaohitizzaziond finanziarie iscritte ad wiL valoze superioze al fair value

el bilancio non sono iscritte iinmobilizzazioni finanziare per un valore superiore al loro fair value.

Informazioni relative a pattimoni destinati a wno specifico affate

Non sono stati costitniti patrimoni destinatl 2 uno specifico afface.

Controversie, pendenze fiscali ¢ passivith potenziali

Non ci sone pendenze o controversie in atto di importo significativo che determino passivitd potenziali a catico delle societd

del Gruppo non riflesse nel presente bilancio.

Informazioni telative alfe operazioni realizzate con parti correlate

Le operazioni rilevanti con il comune di Salerno siguardano essenzialmente lo scambio di beni e la prestazione di servizi fornid
dalle diverse societi del gruppo. Tutte le opesazion] fanno parte della ordinaria gestione, sono regotate a condizioni di mercato
e sono state compiute nelllinteresse delle societd del gruppo.

1 dcavi delle vendite comprendono quetli verso il Comune di Salerno per i servizi svolti da Sinexgia S..l. per Buro 1.51 9.780¢
pez le fornitute idriche e di gas metano da parte di Salerno Energia Vendite S.p.\., Salerao Sistemi S.p.A, e Metanauto Sexvice

8.x.l. per Buro 1.532.596.

‘Di scguito vengono ripoctali i prospetii riepilogativi dei rapporti patrimoniali delle societd del Gruppo Salemno Esnergia

Holding verso it Comune di Salero:

Crediti ,
Societa del gruppo Tipologia Impotto
Saterno Energin [Tolding $.p.A. Iavosd su cete 45.247
Salerno Lnergia Vendite S.p.A. {ornitura gas metano 98.240
Salerno Energia Vendite S.p.A. varie 13.600
Salerno Encrgia Disteibuzione SpA laved su rete 5.265
Salerno Sistemi S.p.A. fornitura idrica /lavod su rete 568.405
Sinergia Sl gestione cot 754.857
1.485.620
Mebiti . o
[Societh del gruppo ‘Tipologin Tiporto
Salerne Fnecgia Holding S.p.A. contetbutl  promoz. 416.667
Saleeno Enecgia Holding S.p.A. dividendi 595.560
Salerno Encrgia Helding S.p.A. vagde 204
Satesno Enecgin Vendite 8.p.A. vasie 20,060
Sinergia S.el,” incassi per conto 882,400
Satecno Sistemi S.p.. incassi per conto 624.999 -
2.539.830
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Altre informazioni
articls 2427, privio comma, u, 16, Cir.

Ai sensi di legge si cvidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministrator ¢ all’organo di controllo

Qualifica Compenso
Amaninistrator 428.498
Collegio sindacale 221.391

1l presente bilancio consolidato, composto d stato patrimoniale, conto economico ¢ nota integrativa, rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziatia nonché il xisultato economico e cortisponde alle risultanze delle
sesitture contabili della controllante ¢ alle informazioni trasmesse dalle imprese inchuse nel consolidamento.

I’ Amministratore Unico
di Salerno Energia Eloldiug SpA
ingl Antonio ¥erraro

k‘ |
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